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昨日两市惯性低开后
均呈现明显的探低回升之

势，成交额也随之略有增
加，近日市场的颓势由此得

到遏制，但两市上行空间仍
难以令人太过乐观，近日遇
阻整理可能依然不小。因
为：两市大盘目前尚受制于
拐头下行的 5日均线，而相
对较强的上证综指的 5日
均线则与 13日均线形成

“死叉”，深证综指和深证
成指的这两条均线上周末、
本周一便出现死叉。值得
注意的是，上述均线产生
交叉后，往往会对市场运
行具有两方面的预测功
能：其一为交叉时间或稍

后一点所形成的高低点多

会成为短线转折点，其二
为交叉之处具有较强的阻

压或支撑作用，也就是说，
昨日市场回探低点很可能
将成为短期内的一个转向
点，而沪市的 5830点上下
则很可能将构成近日上行
的阻力。

更重要的是，昨日沪市

下探低点已经将国庆节后
的 60点的跳空缺口至今
已经补掉了 3/4，且 10日、
16日的小缺口早已被完全
封闭，深成指和深综指国庆
前后的缺口都已被相继封
闭，说明此前的快速上扬态

势已告一段落。尽管沪市昨
日收于 5730点之上，但两
市仍存在一定的强弱差异，

量能的绝对水平也不太支
持继续大幅上扬，而深市股

指日线则是不太稳定的类
型，且 5周均线和近期上升
趋势线 （深成指本周约位
于 19020点） 很可能将构
成较大的反压。一旦市场
特别是沪市近日上攻遇阻
并封闭国庆后第一个缺

口，市场整体转入震荡整
理态势的可能也将会随之
大大增加。

可见，两市短线上行空
间很可能仍较为有限，处于
相对强势的沪市很可能也
将会在 5830点左右再次上

攻遇阻，特别是市场出现放
量遇阻情况时，近日走势便
更加不容乐观。 &'()
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指数在下探30日均线后
形成反弹，但后市仍会进一步

探底。盘面上看，大多数个股
仍然跌势不止，尽管招行、工
行、万科、保利地产等金融和
地产个股企稳反弹有望带来

整个市场的短暂喘息，但个股
普遍破位，市场人气明显衰

竭，加上量能持续性弱，大盘
反攻动力短期内无法凝聚，后
市进一步调整不可避免。
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周二市场走出了回探缺
口、震荡上涨的走势，两市收出

大阳线。股指在下探缺口之后，
空方短线没有了做空的动力，
空翻多的资金将会越来越多；

指数明显超跌，大盘短线震荡
上涨的概率很大。主流热点：底

部蓝筹，特别是与H股互动的
A股大蓝筹公司，是大资金瞄
准的重点对象。 O'(P
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前期股指一度冲高至
6124点，但随后两市股指出

现调整，股指从高点以来最大
跌幅达到7%。同时我们也注
意到，高位运行的市场也相当
敏感，周边市场走势疲弱也加

剧了A股市场的震荡，加之中
国石油即将要发行，也将会对

A股市场的资金面造成压力，
短期市场趋势仍将处于震荡
过程中，后市可继续关注一些
有业绩支撑的品种。[\]^
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两市大盘经过短期的调整
后周二出现较大幅度的反弹，

大盘蓝筹股是引领大盘反弹的
重要力量。短期上证指数探至
30日线受到强劲支撑，多方力

量再度逞强。后市大盘在增量
资金的推动下有望继续震荡反

弹，关注具有估值优势的个股，
金融、有色金属等仍是继续关
注的重点。 cd)e
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昨日股指呈现先抑后扬
的走势，上证指数最终上涨超

过 100点，成交量较前日也
略有放大。昨日道琼斯指数止
跌企稳，当日港股市场出现大
幅反弹，恒生指数涨幅超过

3%。不过考虑到周五中石油
新股申购给市场带来的资金

分流压力，昨日的上涨应以反
弹看待较为合理，预计前期缺
口最终将会在今后调整过程
中回补。 lm)e
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调整四天后的上证综合
指数在 30日均线处出现止

跌反弹。从当天的指数与个
股的表现比较看，交通银
行、工商银行、宝钢股份以
及中国神华等权重股是推
动指数的主要动力。如何看
待打着“二八现象”标签的
权重股行情，我们认为有几

个方面可以关注。
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权重股行情的实质有

两个方面：一是机构投资
规模扩容和 A股权重结构
扩容的必然结果。在 9月
份中海油服、中国神华等
大盘蓝筹股回归后，A股
市场的市值权重结构发生
较为明显的变化，挤出效

应引起的资产配置调整使
得 A股股价结构调整现象

突出。因此每逢有大盘股发
行或上市，基于资产配置调
整需求的市场结构性调整
也会同时增强。据预测今年
下半年至明年是大盘蓝筹
股海归的高峰期，可以判断
权重股行情会时常显现。二

是牛市效应的体现。牛市行
情中需要树立坐标，权重股
行情不仅是目前 A股发展
过程中的必然现象，也是标
志牛市行情的重要旗帜，
是投资者观察市场气氛的
风向标。
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与熊市思维相反的是：

在牛市行情中扩容不是利
空，而是点燃需求的火点。

牛市中需求的极度旺盛会
推动股价超出合理预期，出

现估值泡沫风险并导致投
资谨慎，同时持续的审美疲
劳会导致投资效用的递减，
降低投资热情。因此，在牛
市行情中扩容一方面会降
低估值泡沫的风险，另一方
面则会给投资者带来新的

投资兴奋点，延续市场的投
资热情。我们认为前期的中
国神华以及即将发行的中
国石油都具备了上述作用。
尽管在大盘股的 IPO前后
市场资金会面临紧张，可能
导致原有市场的波动，但不

会成为阻止牛市行情的绊
脚石。因此，在牛市格局中
权重股的扩容将增强权重
股行情的旗帜效应，但同时
也会弱化指数的作用，指数
的点位判断和参考价值也
大为降低。从投资策略角度

看，权重股行情中匹配性的
资产结构调整以及均衡基
础上的成长超配是攻守兼
备的策略。
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股市不乏短期快速致富

的投资英雄，但要持续战胜
市场成为常胜将军并非易
事。因此，我们常常看见总想
找大黑马但最终跑不赢指数
的投资者。在A股市场越来
越体现成熟特征，同时目前
A股整体估值较高的背景

下，均衡配置基础上的成长
超配是较为理想的投资策
略。我们认为投资者一方面
可以通过指数型基金来实现
资产均衡配置的目的，达到
与机构投资者同步的配置功
能；另一方面，投资者可以增

加热点行业和题材个股的持
仓比例，实现超越市场的目

的。第四季度，A股市场的投
资机会除了在权重新股之外
主要是业绩的超预期增长。
从已经公布的业绩数据情况
看，金融、机械设备制造、交

通运输、化纤等行业均有较
高的成长动力，值得关注。
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昨日大盘成交量较前两
个交易日略有放大，显示在此

区间交投比较活跃。从形态上
看，股指在四连阴过后，市场
收出抵抗阳线，虽然上方有 5
日和 10日等短期均线的压

制，但股指的攻击欲望比较坚
决，短线仍将惯性冲高。同样，

深市已经下探前期平台，此平
台由于横盘时间足够，因此平
台的支撑力度也十分强劲。
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上证指数在连续下跌四
个交易日之后，迎来了短期反

弹。多方尚有继续谨慎反弹的
机会，不过反弹的力度可能有
限，总体上近期维持着弱势平
衡，重心略有下移的格局。周

二股指反弹幅度超过 1%，仍
有近半数的股价下跌，大盘尚
未真正企稳，短线在30日均

线附近还有拉锯整理，上档阻
力5880点左右。
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