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自 9月以来，受港股直
通车以及大型中资股回归

A股的刺激，H股升势凌
厉，涨幅明显超过A股，使
得 A股对 H股平均溢价明
显下降。

据统计，自 9月份以
来，香港恒生指数由23984
点一路上扬至昨日的29376

点 ， 其 间 累 积 升 幅 达
22.5%，而 H股指数则由
14338点一路上扬至 19636
点，累积上扬 27%。以昨日
的收盘价计算，48只 A+H
股的平均 A/H股溢价率为
99%，与本报在 8月中旬统

计的 148%相比出现了明显
的下降，股价差大幅缩窄。

48只A+H股中，有 27
只个股的 A/H股溢价超过
50%，而 8月中旬统计时，
共有 39只个股的 A/H股
溢价率超过50%。数据还显

示，截至昨日，共有 12只股

份 的 A/H 股 溢 价 超 过
100%，而在8月中旬 A股

对 H股溢价率超过 100%
的股票则高达24只。

钢铁类 A股对 H股溢

价下降幅度较大。马钢股份
A股对 H股的溢价率由 8
月中旬的 79%下降至昨日
的41%，重庆钢铁也由之前
的 78%下降至 65%，而鞍
钢 A股对 H股的溢价率变
化最大，由之前的 43%下降

至昨日的 2.6%，昨日两市
的收盘价相差不到 1元，H
股 报 32.5港 元 ，A 股 报
33.4元。

中资金融股在两地市场
的价格差距也逐渐在缩小。
以昨日的收盘价计算，中国

银行 A股对 H股的溢价率
由 8月中旬的 65%下降至
昨日的 47%，招商银行昨日
A股对 H股的溢价率则由

33%下降至 7%，中国平安

A股对 H股的溢价率由当
时的 57%下降至昨日的

32%，中国人寿 A股对 H
股的溢价率则由 70%下降
至34%。

摩根大通董事总经理兼
中国市场主席李晶近日表
示，未来 QDII及个人资金
自由行等渠道，让更多内地
资金流入香港股市，将会令

H股上升，从而令 AH股之
间价差继续收窄。她表示，
虽然港股目前的市盈率高
逾 20倍，指数处于历史高
位，但是包括H股及红筹股
等内地企业的市值已经超
过港股总市值的一半，而目

前在中国经济持续增长、企
业盈利未来仍以倍数增长
的前景下，港股市盈率有企
业盈利增长支持，因此看好
港股的中长期表现，预计国
企指数未来一年可升30%。
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在昨日成交信息中，前期
机构交投激烈的几只品种，昨

日再现多空搏杀，而高抛低吸
仍是大多数机构操作主线。

新和成连续多日备受机

构追捧，昨日又有 3个机构
席位合计买入约 8286万元，
占总成交额近四成。而连日
大跌的上海航空，昨日再遭
机构抛售。上海航空昨日下
跌 5.09%。成交回报上，5个
机构席位协力抛出近 1.93亿

元，占总成交额逾六成。同时
2个机构席位共买入约 7379
万元。在机构连续两天的大
力抛压下，上海航空股价下滑

近15%。
另外，在不少上涨和大跌

的品种的龙虎榜单上，机构大
多逢高了结、逢低入场。昨日
封于涨停的东方热电、蓝星石
化、中国海城，各出现 1个机
构席位有大笔的抛单。而双双
跌停的天富热电和浙江医药，
各有 1个机构席位持大额买

单介入。唯一不同的是逼近涨
停的百元股东华科技，机构买
入力量大于抛卖。在昨日的成
交信息上，1个机构席位买入
2056万元，3个机构席位合计
卖出约788万元。
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虽然沪深大盘近几个交
易日仅出现了 10%左右的

调整，但个股的冷热不均依
旧十分严重。据统计，截至
昨天收盘，沪深两市共有
120多只个股跌破了 “5·
30”以来的低点，一定程度
上反映出在指数繁荣掩盖
下的个股分化仍在继续。

以收盘计算，“5·30”
以来上证综指的低点出现
在 7月 5日，当天收盘点位

是3615.87点。而昨天上证
综指收盘报 5773.39点，其
间指数涨幅约 60%。然而，
就是在大盘这么红火的背
景下，仍有一批股票不涨反
跌，并且创出阶段性新低；
其间涨幅超过 60%的品种

仅342只，占比约 23%。也
就是说，超过四分之三的 A
股在此期间跑输了大盘。

统计显示，跌破 “5·

30”低点的 A股中，新近上
市的中小板个股占据较多

席位。如宏达经编其间跌幅
高达 47.5%，通富微电、中
核钛白等品种其间跌幅也

都超过30%。中小板次新股
在此阶段表现疲弱，一则因
为市场主流资金主打大盘
股，二则因为中小板新股扩
容速度较快，且上市首日涨
幅普遍较大，因此走上价值

回归的道路。
此外，表现不佳的品种

中，也不乏一些机构重仓
股。如泰达股份、新世界、天
音控股、小商品城、有研硅
股、金发科技、大商股份、江
南高纤等品种，近三个月基

本上陷入持续的调整之中。
另据统计，天音控股、永新
股份、金发科技、横店东磁、
置信电气、江南高纤等品种
均跌破了增发价，昨天增发
股份上市的振华港机，当日
也无声跌破了增发价。

分析人士认为，机构重
仓股的不作为以及越来越

多的个股迅速跌破增发价，
表明目前市场氛围已经发

生了微妙的变化。在“大象
起舞”的刺激下，基金迫于
净值排名压力，只能被动减
仓二三线股，加入抢筹“大
象”的行列，从而进一步加
大指数“失真”；同时，由于
赚钱难度越来越大，场外资

金普遍处于观望之中。
事实上，自7月6日至

今，权重股对指数的贡献有
目共睹。仅10月8日至10
月15日这短短几个交易日，
计入指数的沪市市值排名前
十大公司，合计推动上证指
数上涨415.89点，对上证指
数贡献率高达87.04%。中国
石化、中国平安成为沪指从

5000点上涨到6000点的主
要“功臣”。此数据表明权重
股是近阶段市场运行的主导

力量，同时一些中小市值的
个股再度面临被“边缘化”
的风险。 ØËÙÚ áâ*

证监会发审委定于 10
月31日审核金融街、栋梁

新材公开增发以及云南绿
大地生物、浙江东晶电子首
发事宜。

栋梁新材拟公开增发
不超过 2000万股，金融街
拟增发不超过3亿股。

绿大地生物是云南省

最大的绿化苗木种植企业，
公司拟发行2100万股。东
晶电子主要产品为石英晶
体谐振器，本次拟发行
1600万股。
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股指在四连阴超跌后终
于出现反弹，不过近期市场成

交额萎缩，成为制约市场反弹
高度的根本性因素。

一方面成交萎缩显示市
场观望气氛较重，这种观望情
绪主要来自对宏观调控的预
期。10月下旬，政策面真空的
格局有可能被打破，新的宏观

调控举措可能出台。同时 A
股市场在估值弱化、流动性过
剩可能改变、做空机制可能推
出等因素的共同作用下，市场
预期变得更为谨慎。因此市场
对以蓝筹权重股为首的估值
泡沫的担忧，引发了此轮调

整。周二市场权重股虽然引领
反弹，但调整并未结束。

另一方面中石油的发行
对市场正产生巨大影响。中石
油网上、网下申购的同时，存
款准备金、特种存款本周也将

正式上缴，资金面的压力将继
续加大。

由于上证综指国庆节前
后在 5400点上方留下两个
向 上 跳 空 缺 口 ， 一 个 在
“5411－5461点”，另一个在
“5560－5620点”，周二股指
部分回补了第二个缺口。由于
第二个缺口也是上证综指月

线缺口，完全回补的概率极
高。大盘登上5000点后也同
样产生过两个向上跳空缺口，
但都在随后的下跌中完全封
闭，因此大盘震荡回补缺口的
趋势没有改变。

综合来看，大盘周二的反
弹并不意味着调整已经结

束，股指将在 5900点附近又
会遭遇压力，而重上 6000点
恐怕要等到中石油上市后，
目前以空间换时间的调整仍
将持续。 -.¡ Jæ
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22日网上发行的御银股
份和延华智能两公司网上网

下合计冻结资金6215亿元。
御银股份发行价为13.79

元/股，网上定价发行有效申

购股数约为 265.8亿股，冻结
资金约为3665亿元。参与御

银股份网下申购的配售对象
共381家，冻结资金总额约为
193亿元。

延华智能发行价为 7.89

元/股，网上定价发行有效申
购股数约为 284.18亿股，冻

结资金约为2242亿元。参与
御银股份网下申购的配售对
象共 374家，冻结资金总额
约为115亿元。

加上此前发行的中航光
电冻结资金 10896亿元，本
轮新股申购合计冻结资金

17111亿，较峰值 2.67万亿
明显减少。 ØËþÚ ÿ!"
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