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截至今日，证券投资基
金2007年3季度季报全部

披露完毕。根据Wind资讯
提供的统计数据显示，57家
基金公司旗下353只基金
2007年三季度合计实现净
收益达到2621.69亿元，再
度刷新基金季度净收益的
历史纪录。与此同时，基金

总规模也迅猛膨胀，披露本
次季报的公募基金总资产
净值已经达到2.92万亿元。
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2621.69亿元，基金季
度净收益再度创出历史新

高。事实上，自去年4季度
以来，受惠于A股市场的持
续攀升，国内基金业净收
益也跟着水涨船高，频频

刷新纪录。数据显示，在本
次报告期之前的三个季

度内，国内基金业实现的
季 度 净 收 益 依 次 为
541.54亿 元 、1459.78亿
元、2213.11亿元，上涨的
幅度相当惊人。

这当中，自然以偏股型
基金获益最大。数据显示，

在上述2621.69亿元的净收
益中，仅股票型、封闭式、积
极配置型三种类型基金实
现的就高达2170.98亿元，
占总净收益的比例达到
83%；而保本型、保守配置
型、短债型、货币型、普通债

券型基金实现的净收益则
分别仅有14.38亿元、5.06
亿元、0.11亿元、6.35亿元、
10.81亿元。
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在股市持续上涨和流

动性充裕的推动之下，基金
业总资产规模在三季度继
续膨胀。数据显示，截至报
告期末，国内基金业总份额
达到17005.85亿份，总资产
净值达到2.92万亿元；环比
增 幅 分 别 为 43.99% ，
69.65%。其中，股票型基金

份额在报告期内增加了
3377.02亿份，环比增幅高
达56.91%。

偏股型基金资产增长依
然最快。数据显示，截至报
告期末，股票型、封闭式、积
极配置型三种类型的基金资

产净值分别为16159亿元、
2601.43亿元、6081.78亿元，

环比增幅分别为80.1%、
30.74%、8.46%；而普通债券

型基金由于打新股的优势，
资产规模也得到有效增长，
达到415.43亿元；货币基金
则继续出现一定程度缩水，
剩下590.24亿元。

一个值得注意的现象
是，截至报告期末，国内

“千亿”级基金公司已经达
到十家。分别为博时、华夏、
南方、易方达、嘉实、大成、
广发、景顺长城、银华和华
安。而一些小基金公司规模
增长更是迅猛，像长信、益
民、友邦华泰、万家、中银、

光大保德信三季度规模增
幅都在200%以上，大有后
来居上之势。
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截至今日公布的 57家
基金公司 353只基金的三

季报中，越来越多基金经理
嗅到了谨慎的气息。尽管流
动性过剩、宏观经济向好与
上市公司业绩增长的趋势
并未改变，但多数基金表
示，目前股指已在高位，四
季度的波动或将加大。在未

来采取降低仓位等防御性
手段，也成为多数基金的共
同选择。

EFGHIJ

今年净值增长前三甲

的华夏大盘精选与博时主
题行业均在季报中表示，出
于谨慎判断，已在第三季度
降低股票仓位，以抵御系统

性风险。
博时主题行业基金经

理邓晓峰的表达最为直白，
他认为：“A股总市值迅速
把GDP甩开，三季度末已
超过25万亿。如考虑在海
外上市部分的市值，我国市

值与 GDP的比例已超过
150%，处于全球较高水平
之列。A股市场的市盈率和
市净率都处于有记录以来
的高端。全球前10大市值
的公司，中国与美国各占 4
家。现有估值水平下，我们

对未来的回报率持谨慎看

法。”
邓晓峰称，低仓位政策

是 “希望在大潮退却时还
能有所盈利或损失较小”。

wind数据显示，博时主题
行业三季度减仓 10.39个
百分点。

今年表现不俗的兴业
全球视野同样表示了对高
估值的忧虑：“截至 9月
末，市场整体 2006年静态

PE 为 70.59 倍 ，2007、
2008预计动态 PE分别为
40.40倍、30.67倍。市场平
均的PB已经接近7倍。这
么高的估值水平下，需要上
市公司的业绩持续多年的
大幅度增长才能化解估值
上的压力。”

但该基金也承认，“A
股是在本币升值、通胀与低
利率、流动性泛滥，以及普
通投资者投资渠道比较狭
窄的特定环境下催生的一
种超级牛市。”“在这种市

场环境下，高估值能持续的
时间和最终达到的高度是
很难估测的。”兴业全球视
野表示。
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除了高估值外，在可能

影响下一季度市场的风险
因素中，多数基金对 QDII

分流，股指期货推出以及上
市公司盈利增速是否持续

等问题，表示了关注。
华夏大盘精选表示，随

着 QDII产品的陆续推出，
境内资金的投资渠道有所
拓宽，对国内股市的资金构
成分流。如果投资境外市场
的财富效应显现，对国内股

市将产生明显的抑制作用。
该基金认为，可能在下

季度推出的股指期货短期
内也将加剧市场的震荡，但
长期而言有助于促使市场
整体估值向合理水平回归。

此外，华夏大盘精选指

出，随着指数的上涨，市场
的风险在不断积累。扣除投
资收益后，上市公司的业绩
增长并不足以支撑目前市
场整体的高估值水平。

东吴双动力基金则表
示，在宏观经济和业绩方

面，除了经济有放缓迹象并
面临外需趋弱的风险，低基
数效应的丧失使得下半年企
业盈利增速放缓已成定局。

@RST;&<

“防守”成为基金四季

度投资策略中，提及率颇高
的一词。其中，受益于人民
币升值与经济增长的金融、
地产业，以及受益于内需增

长的消费业，得到了较多关
注。而金融与地产，几乎成

为众基金关注度最高的行
业。

光大保德信红利基金
表示，支撑本轮牛市的流动
性过剩、人民币升值和盈利
高速增长的因素将依然存
在，对金融、地产、消费等以

内需为主，能够充分获取经
济增长、资产价格上升所带
来的收益，并能抵御外部经
济环境变动冲击的行业，依
然持坚定看好的态度，并将
保持核心配置。

光大保德信红利称，将

从着眼明年行业配置的角
度，加大对食品饮料、医
药、通讯设备、零售等行业
的配置比重。“我们认为，
这些行业内的优秀公司盈
利增长确定，对经济周期
的敏感性较弱，在估值压

力经过时间消化后，在四
季度或跨年度行情中将会
有较好表现。”

而推动本轮牛市的资
产注入主线，依旧引人瞩
目。国泰金鹏蓝筹价值表
示，将坚持“成长 +重组”

的观点，重视伴随整体上
市、资产注入等资产证券化
带来的外在推动。
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宝盈基金公司昨日发布
2007年第四季度宏观经济与市

场策略报告称，在通胀延续、人
民币升值加速，国际经济出现回
落的背景下，应从“比价优势”
和行业景气提升中挖掘机会。

宝盈基金表示，国际经济将
出现回落，中国经济短期将保持

强劲上升，但中期经济加速动力
有所减缓，这有利于缓解国内经
济趋于“过热”的态势，降低了
严厉化的行政紧缩政策的几率。
国际经济趋势回落，对于中国外
需性周期型行业的景气延续会
有所影响。

报告认为，预计未来几个月
内固定资产投资仍延续反弹态
势，但幅度缩小；通胀结构将发
生变化，由过去的单一食品类因
素推动的格局转变为由 PPI和
原材料动力类价格全面推动的
格局，在食品类价格有所回落的

情况下，总体通胀水平在5%左
右。 不同产业链的 “比价优

势”正在改变，从比价优势分析
中，宝盈基金谨慎看好上游采掘

和原材料加工行业，这些行业主
要是煤炭、铁矿石和有色金属矿
采业、钢铁、有色、建材。随着行
业旺季的到来和经济继续快速
增长，这些行业景气将不断明
朗。结合国际需求变化，中期应
警惕钢铁等大宗商品类行业的

投资景气逆转。
宝盈基金结合行业景气、估

值，提出以下配置建议：在通胀
延续、人民币升值加速，国际经

济出现回落的背景下，得益于良
好业绩预期，积极配置金融、地
产，超配食品饮料。继续维持建
材、造纸的超配比重；钢铁、有
色行业的景气延续性将受到影
响，应警惕。谨慎超配煤炭，短
期内应慎对其行业高估值引起

的风险。寻找有估值优势、定价
能力强、景气明显的行业，如汽
车等。
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华夏基金旗下第三只“封转
开”基金拉开转型序幕。昨天华

夏基金管理公司旗下封闭式基
金———基金兴安份额持有人大

会在京召开，会议审议并以
100％全票通过了基金兴安的
“封转开”议案。出席本次大会
的基金兴安份额持有人所持份
额占基金总份额的 62.93％，达
到法定开会条件。本次会议结果
在报中国证监会予以核准后，基
金兴安将正式更名为“华夏行业
精选股票型证券投资基金”，并
计划在年内完成有关转型程序
和进行集中申购。

基金兴安基金成立于 2000

年7月20日，是由原龙江基金、
广源基金、龙银基金共三只基金
经规范重组而成的契约型封闭
式基金。2000年 11月 20日基

金总份额扩募至 5亿份，并将存
续期限延长 5年至 2007年 12
月 29日，该基金已于 2007年
10月8日开始停牌。截至2007
年9月28日，基金兴安份额净
值 为 4.3810元 ， 累 计 净 值
4.8680元，当日基金二级市场

收盘价为 4.209元，基金折价率
为 3.9%。基金转型将消除基金
折价，有利于更好地保护持有人

利益。
据统计，包括基金兴安在

内，目前仍处于存续期的封闭式
基金总共有38只。截至2007年
9月 28日，根据中国银河证券
基金研究中心的统计数据，该基
金净值增长率在过去两年所有
封闭式基金中排名第七位，过去
一年的排名中列第九位，今年以

来以 143.21%的净值增长率排
名第三位，该基金过去三年、两
年、一年均被评为五星级基金。

据悉，基金兴安为华夏基金
管理公司旗下的第三只 “封转
开”基金，此前已有基金兴业、兴
科相继成功转型。其中基金兴业

为国内首只“封转开”基金，转
型后的华夏平稳增长基金成立
一年多以来成绩斐然，根据中国
银河证券基金研究中心统计数
据显示，即便遭遇了近期市场下
跌，截至 10月 24日，该基金今
年以来的投资收益率仍高达

161.75%，在平衡型基金中排名
第一。华夏基金首创的 “封转
开”模式的成功，不仅为后续封
闭式基金转型提供了重要的示
范效应，也书写了中国内地基金
业发展史上重要的一页。
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