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沪市自上摸 6124点回

落以来，权重股曾有过几天
调整，众多投资者希望市场
出现权重股休整，其他超跌
股有所补涨的局面。然而，
本周市场再度出现炒作权
重股的现象。

市场再度炒作权重股带

来的负面作用是显而易见
的：其一是在节后首日跳空
缺口未补的情况下形成了
周三 5793至 5776点的新
缺口。其二是卷土重来的权
重股行情使权重股对非权
重股的“挤出效应”进一步

加剧，一方面价位已经高高
在上的权重股已难以吸引
买盘，另一方面本来已经跌
不下去的超跌股持有者由
于惧怕指数空涨后回落使
手中股票再下台阶，从而使

市场本来应有的反弹动力
很快退潮。
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看到上述现象，炒作权

重股的机构也许有点“偷着
乐”。然而，在昨日大跌行情
中，众多开始还走势稳健的权
重股尾市也加入跳水行情。

为何有众多基金分兵把
守的权重股纷纷跳水呢？原
因在于中石油周五发行，一

级市场的无风险明显胜过
了估值已经不低的权重股。
据了解，今日中石油的新股
发行对投资者具有极大的
吸引力：一是发行价“让利
于民”，仅仅只有15至16.7
元，一旦中签上市得益率很

大；二是中石油盘子大，使
申购者的中签率大大提高。
这么一来，身处二级市场的
所有股票包括权重股自然

受到了一级市场的挤出。
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本月初曾经出现了一段

H股、A股比翼齐飞的行
情。众多套利资金更是频频
导演炒高 A股，让 H股大
获暴利；或是利用时间差拉
高H股，从而上演使两者差

价缩小再推高 A股等等跨
市场套利的好戏。然而，近
来我们突然发现，在港股屡
创新高之际，A股已经不是
同方向运行了。原因何在？
由于港股直通车还未实施、
QDII基金仍在源源不断赴

港，价位大大低于A股的港
股市场暂时无忧。而正因为
港股依旧处于上升途中，众
多私募基金等纷纷流向香
港，随着时间的推移H股对
A股的“挤出效应”将会越
来越明显。 567
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周四指数单边暴跌，其实
质是机构出货。整体看，指数
继续大跌，极大地打击了市场

持股信心，同时也从另一方面
反映出市场主流资金消极防
守的心态。在市场找不到可以

认同的“估值题材”的情况
下，目前的弱势格局还将持续

一段时间。从技术面看，大盘
还没跌完，现在是考验冷静和
耐心的时候了。
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周四市场出现了震荡下跌
的走势，指数完全回补缺口，短

线跌势过大，周五大盘有望探底
回升。主流热点：超跌绩优股。周
四两市跌停超过400家，罕见的

大面积跌停中一定有不少被错
杀的绩优股，一些超跌的绩优股

正在孕育着越来越强大的反弹
动能，大盘一旦反弹，超跌绩优
股将成上涨主力军。 STUV
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周四大盘低开低走，市场
出现近期罕见的普跌，成交比

周三放大一成，但两市合计仍
处于 2000亿元以下的历史
低水平。技术面看，大盘周四
的日K线收出长阴线，创下7

月6日以来单日最大跌幅，并
跌破了30日均线，60日均线

在5227点形成短期支撑。由
此预计周五大盘虽会延续跌
势，但跌幅将会收窄。
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周四，所有板块全线下跌
无一幸免，周四的调整一方面

是受中石油发行的影响，但存
款准备金上调等政策累积效
应也是导致市场出现较大调
整的一大原因。周四个股出现

普跌态势，短期空方能量有待
进一步释放，不过由于市场下

探至30日线附近，加上市场
出现超卖，不排除市场短期出
现超跌反弹的可能。
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昨日股指全天呈现单边
下行的破位走势，造成市场下
跌的主要因素，一方面是中石

油新股申购造成短期市场资
金抽离，另一方面，市场对于
周末加息的预期也大大增加，

昨日大跌基本消化上述市场
风险，今天出现反弹概率较

大，不过考虑到目前中期调整
走势基本确立，预计后市仍有
进一步下跌探底的过程。
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大盘自 4000点上涨以

来，除了三次较大幅度的单
日跌幅之外，几乎没有经过
任何大的调整，大盘单向上
涨 50%没有调整，在历史
上也是少见的。而国庆节后
的大盘显然玩得有些 “过
火”。在大盘权重股的带动

下，大盘指数出现拉升的走
势，这种趋势必然会“矫枉
过正”。因此，大盘在 6000
点上方的调整，是非常必
要的，也是必然的。从目前
走势分析，大盘指数仍有
下调空间，尽管 5560点的

向上跳空缺口已经被有效
弥补，但 9月 28日还有一
个向上跳空缺口等待弥
补，从技术面上分析，后市
回补可能性较大。因此，从

短期来看，大盘仍将考验
5411点附近的缺口位置。

不过，目前投资者普遍关
心的是市场是否已经确立
中级调整。从纯技术的角
度分析，大盘的中级调整
行情几乎没有出现过单顶
的形态，而目前走势就是一
个单顶形态，技术面上需要

反抽形成双顶或者复合头
肩顶甚至更加复杂的形态
后才能确认中级调整。
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从近期大盘调整过程中

可以清晰地看到，尽管有超
过八成的股票呈现破位大
跌的空头走势，但仍有超过
一成的股票逆势上涨。这些
股票全部是各大行业中首
屈一指的龙头品种，从两只
保险股到贵州茅台、招商银

行、万科A均如此。在大盘
如此下跌中能够独善其身，

说明目前基金主力对牛市
前景依然看好。而在目前新
股扩容、限售股流通、港股
直通车等改变过去供求关
系的举措中，资金面是相当
紧张的。这时，机构一般就
会抱团取暖，把优势资金集

中于最优质蓝筹中的方式
度过调整期。因为从常理来
讲，基金机构不会轻易空
仓，更不会在牛市中空仓，
这就造成了目前一半是海
水一半是火焰的独特景观。

从后市判断，大盘在短

期回补缺口后将尝试再度
攻击 6000点，如果能够有
效突破前期高点，多头走势

仍将延续，反之，则大盘将
确立中期调整。
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目前股指距离 5411～
5461点的缺口比较近，该缺

口对股指的引力也比较大。目
前距离该缺口仅仅 100点的
空间，周五早盘低开顺势回补
的可能很大。综合来看，沪综

指如果在周五回补缺口，那很
可能将产生一轮比较强势的

反弹，同时深成指的下跌空间
也有限，因此投资者不宜在此
杀跌，也不能急躁抢反弹。
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上证指数自见高6124点
之后的回调，反弹之际10日均

线便构成阶段性压力，多数投资
者主动采取防御策略，中国石油
不高的发行价有一定的吸引力，

加息的预期增强。目前市场风险
尚未完全释放，大盘尚无企稳迹

象，9月28日和27日留下的跳
空缺口有待考验。近期宜采取相
对保守的操作策略。 ����
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