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经过前几个交易日的急
涨之后，港股昨日低开后高

走。截至下午收盘，恒指上升
51点，收报31638点，大市成
交 1850亿港元；H股指数升
205点，收报 20400点，全日
成交 648.98亿港元，两大指
数昨日均创下新高。

中资银行股昨日引领指

数的升势，建行业绩超预

期，急涨 6.29%至 8.78港
元，成为国企成份股升幅之

冠。在此带动下，中行升
2.07%，工行和交行也分别
升 2.34%及 1.54%，该三只
股份均创下新高。

虽然外围股市造好，但是
香港本地地产蓝筹股受到获
利回吐压力，拖累港股大市的

表现。 Z[\] ^_`

CD"abc 9+defY

记者昨日从深交所获
悉，御银股份、延华智能、中

航光电将于本周四在深交
所中小企业板挂牌上市。至
此，中小板上市公司达到
179家，其中全流通上市新
股达129家。

广州御银科技股份有
限公司股票的发行价为

13.79元/股，对应的发行
后市盈率为29.98倍。上海
延华智能科技股份有限公
司股票的发行价为 7.89元
/股，对应的发行后市盈率
为29.96倍。中航光电科技
股份有限公司股票的发行

价为 16.19元 /股，对应的
发行后市盈率为29.98倍。
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中国石油 A股网上发
行冻结的 2.57万亿元资金

今天解冻。在资金面相对宽
松的预期下，沪深大盘近三
个交易日持续反弹，上证综
指再次逼近 5900点，深证
成指则已重上19000点。两
市股指的“红三兵”走势似
乎预示着大盘还有继续向

上的空间。
事实上，中国石油的发

行吸引了大量资金参与，其
网下网上共计冻结约 3.3万
亿元资金，以致上周沪深二
级市场的套现压力大增，上
周四上证综指创下 7月 6

日以来单日最大跌幅。上周
五申购结束，盘面上套现压
力减轻，大盘出现小幅回
升。本周一和周二，大盘延
续反弹格局，尤其是周二，
随着机构的网下申购资金
解冻，上证综指再现中阳，

上周四的股指“失地”已全
部收复。从成交金额上看，
昨天沪市成交较上一交易
日放大了 87亿元，深市成
交只放大了9亿元。也就是
说，在机构资金没有大规模
回流二级市场的背景下，指

数已经表现得较为强势，这
一方面表明在前期杀跌之
后，盘面抛压大为减轻，另

一方面也反映出市场的观
望气氛仍较浓厚。

从今年的情况看，万亿

以上的网上申购资金解冻当
日，对上证综指的影响均是
正面的推动。如表现较突出
的是 4月 30日中信银行网
上申购资金解冻，当日上证
综指上涨2.16%；7月6日西
部矿业网上申购资金解冻，

当日上证综指大涨4.58%；9
月 28日中国神华网上申购
资金解冻，当日上证综指上
涨2.64%。因此从统计的角
度看，中国石油A股网上申
购资金今天解冻，短期内促
升大盘应该是大概率事件。

资金面上，中国石油之
后，短期内并没有大盘股发
行，资金分流的压力大为减
轻，原先从二级市场分流出
去申购中国石油的资金，很
可能还会回流二级市场；而
一些专门“摇新”的资金，出

于安全性的考虑，介入二级
市场的可能性非常小。分析
人士普遍认为，周三市场的
放量与否将是检验增量资金
是否入市的一个重要指标。

不过，就中线而言，资

金面并不是决定市场运行
的主导因素。基本面上，首
先，当下A股估值偏高是不

争的事实，随着股指期货推
出的预期越来越强，股指期

货定价机制的传导将修正
蓝筹股估值过高的股价，而
绩差股可能越来越被“边缘
化”。其次，国际能源危机尤

其是油价的高位运行，使得
我们部分上市公司运营成
本增加，上市公司总体业绩
能否保持高增长仍有待观
察。其三，QDII以及各种渠
道投资港股的资金日益增
加，A股市场当下相对高的

估值水平对场外资金的吸
引力无疑是降低了。

从最近三个交易日大盘

反弹的主要推力来看，工商
银行为首的金融股功不可
没，市场在权重股的拉抬下，
超跌股也开始了部分反弹，
但由于成交没有明显放大，
可见投资者参与超跌反弹的
热情并不高。另外，有关数据

也表明，机构投资者在6000
点上方普遍有减仓动作，那

么这次他们会不会利用巨额
申购资金解冻再做一把高抛
低吸呢？应该说可能性仍是
存在的。从这种意义上看，中
国石油 A股的 2.57万亿元
申购资金解冻，对大盘的推动
作用恐怕也会大打折扣了。
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香港证监会 30日以《慧
博士》专栏形式，提示投资者

市场风险，说在最近如过山车
般大幅上涨的股市行情中，要
谨记原则，防止羊群心态。在
过去两个月，香港恒生指数已
急升 55%，创出过去 30年来
的新高，增长比 1997年及
2000年还要急速。

香港证监会在文中写道，
没人能预测股市的走势，但是
投资者在这种市道中要时刻
铭记一些基本的投资原则。要
了解自己所买的是什么，考虑

股价是否合理，以及公司有否
创造可持续盈利的能力，以支

持股价长期增长。要明了风
险。不要因赚快钱的冲动而贸
然投资。要认清自己承受亏损
的能力，量力而为。

香港证监会在文中告诫
投资者，千万不要盲目跟风。
这种有时被称为羊群心态的

现象，在市场急升时屡见不
鲜，例如在1997年的 H股及
红筹股热潮，以及 1999年的
科网股热潮中，这种现象都十
分明显。 Z[\] rst

随着制度准备和技术准
备的基本结束，股指期货的

推出时机正日趋成熟，而据
业内人士测算，如果股指期
货在今年年底正式亮相，则
2008年的交易总量有望达到
7万亿元。

东方证券昨日发布的一
份报告认为，按照期货公司在

商品期货领域的市场份额对
其在股指期货业务方面的收
入进行预测，股指期货业务有

望给中大股份、弘业股份、捷
利股份三家上市公司的利润

带来较大的影响。报告同时表
示，没有券商背景的期货公司
未来在股指期货的市场中将
相对处于劣势，因为其不论从
资金规模、客户结构还是研究
实力等各方面都会较券商控
股的期货公司弱一些，其市场

占有率水平可能低于其在商
品期货领域的情况。
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在股指期货推出时机日趋
成熟的利好消息刺激下，本周

前两日参股期货品种受到短线
资金的青睐，个股大面积上涨。
据记者观察，此类股票中有不
少属于业绩不佳，前期跌幅较
大的个股。根据Wind资讯统
计，从9月份至上周五的近两
个月中，大部分期货概念股票

统统下跌，而且累计跌幅较大。
根据交易所公开信息显

示，机构对参股期货品种似乎

没有太大兴趣。在近两日美尔
雅、天利高新、江苏舜天和弘

业股份的前五位买卖席位上
均未出现机构，短线资金炒作
迹象明显。

有证券分析师认为，近两
日期货概念股票大涨，有明显
的超跌反弹迹象，而且参股的
期货公司短期不会对公司业

绩有太大的贡献。投资者应保
持适当的谨慎，不宜介入。
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