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许继电气公布
!""#

年 年 报
!

实 现 营 业 收 入

!$%&&

亿 元
!

较上年同期增

长
'%'$()

"

实 现 净 利 润

*%*+

亿元
!

较上年同期下降

*"%+*(

#

每股收益
"%'"++

元
!

较上年减少
"%"'+

元
#

业绩下滑主要原因是销售

费用
$

管理费用比例增加以

及直流输电系统收入确认

金额较去年减少
#

"

电网及发电系统继电

保 护 及 自 动 化 收 入 增 长

!&%##(

!

达到
*"%&&

亿
!

配

网自动化产品也有
*&%!*(

的增长
!

二者合计较同行业

公司国电南瑞
$

国电南自
$

万利达增长率都高很多
!

超

出我们的预期
#

电气化铁路

产品收入增长
*'$%*(

!

达到

&*,&

万元
!

但是由于在收入

中占比低
!

对利润的贡献很

小
#

变压器业务也有
*'%#&(

的增长
!

达到
'%'

亿元
#

"

部分主营业务出现比

较大的下滑
%

-./

&

电子装

配
$

电子机械加工
'

加工服

务收入下降
'"%**(

!

用电系

统设备下降
!,%0(

!

由于部

分项目没有确认收入
!

市场

寄予厚望的直流控制和保护

业务下降了
+'%'*(

#

预计

!""0

年公司直流控制保护

会有很大的增长
#

"

公司绝大多数产品

毛利率都比
!""+

年上升
!

一方面与公司成本控制加

强有关
!

另一方面我们认为

与集团公司的关联交易及

会计成本处理上的差异有

关
#

平安信托即将入主许继

集团公司
!

将为许继集团提

供发展巨额资金
!

集团公司

对许继电气的往来占款很

有可能减少
!

我们预计公司

财务费用将降低
'(

左右
#

"

公司增发项目将减少

与集团公司之间的关联交易
!

注入的资产特别是直流阀业

务盈利能力非常高
!

将增厚公

司业绩
!

但能否通过还有不确

定性
#

在不考虑增发的情况

下
!

我们预测公司
!"",

年
$

!""0

年
$

!"*"

年的每股收益

为
"%$#

元
$

"%&0

元
$

"%+*

元
#

由

于公司还处于停牌
!

增发项目

有不确定性
!

我们暂时不给

予评级
#

安信证券

"

吉恩镍业
!""#

年净

利润同比增长
*,$%'!1

#

公

司
!""#

年实现主营业务收

入
!+%+0)

亿元
!

同比增长
+,%%

#!2

"

实现净利润
,%&0)

亿

元
!

同比增长
*,$%'!3

!

-4/)

为
'%#")

元
!

如果加上通化吉

恩出售吉恩镍业股票收益

#0,#)

万元
!

-4/)

将达到
$%"$)

元
!

按目前的股本计算
!

-4/)

也将达到
'%+0)

元
!

是有色金

属行业为数不多业绩超预期

的公司
"

同时
!

公司将以
*")

送
$)

转
+)

派
!)

元的利润分配

回报投资者
#

"

公司治理结构完善
$

管理层激励到位
!

保障了公

司盈利的持续超预期
#

由于

控股股东昊融集团是省国

资委
$

管理层
$

国内外战略

投资者共同持股的
!

因此吉

恩镍业公司治理结构完善
!

管理层激励到位
!

从而保障

了公司盈利的持续超预期

增长
!

这在有色金属行业

内为数不多
#

"

公司镍精矿产量随

着对通化吉恩的收购和龙

铜镍矿的建设
$

瑞末镍钴

矿的投资回报以及本部富

家和大岭矿的平稳产出将

保持持续增长
!

这将成为

公司未来重要的利润增长

点
#

"

公司未来可能会有

超过
*")

倍的资源注入
#

公

司在
!""#)

年定向增发时明

确表示
!

未来控股股东昊融

集团有关镍的资产将通过

适当方式注入上市公司
!

据

了解
!

目前集团公司在内蒙

古可能会发现数百万吨的

镍矿资源
!

这将极大提升公

司的投资价值
!

我们会持续

跟踪勘探进展情况
#

"

维持对公司强烈推

荐的投资评级
#

我们维持

公司
!"",5 !"*")

年的
-4/)

为
$%+&

元
$

&%!&

元
$
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元
!

基于公司治理结构完善
!

管理层激励到位
!

处于产

能持续扩张阶段
!

未来可

能有储量近
*")

倍的镍矿

的注入
!

维持对公司强烈

推荐的投资评级
!

未来

+5 *!)

月 的 目 标 价 格 为
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(
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元
#

中投证券
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土地升值空间较大
面对人民币加速升值

!

证券

市场上地产板块已经有强烈回

应
!

周四我们看到万通地产涨

停
$

中华企业包括万科等都逆市

拉升
!

可以预计地产股在经历持

续大幅下跌后
!

在人民币持续创

新高破
#

冲击下
!

极有可能带动

整个板块个股全面活跃
#

周四地产股领涨大盘
!

整

体技术形态明显强于大盘股

指
!

显示有主力资金参与其中
#

对于后市我们认为天津地产股

值得重视
!

因为近期
)

滨海新

区综合配套改革试验总体方案

的批复
*

有望成为天津地产股

走强的导火索
#

天津滨海新区

包括塘沽区
$

汉沽区
$

大港区三

个行政区和天津经济技术开发

区
$

天津港保税区
$

天津港区以

及东丽区
$

津南区的部分区域
!

规划面积
!!#"

平方公里
#

从

浦东的发展历程来看
!

经济发

展为土地升值赋予了广阔的上

升空间
#

在滨海新区
!

原先在港

口和市区之间的若干盐碱荒地

将被陆续开发
!+

浦东大开发
,

带来的土地增值效应也能在天

津出现
!

因此天津滨海新区的

开发势必将促进该地区相关上

市公司的长期发展
#

银河证券 饶杰
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徐方
!

近期市场的低迷令

其盈利预期下滑
!

近期解套可

能性不大
!

但该股严重超跌
!

技

术上存在反弹要求
!

建议把握

反弹机会波段操作摊薄成本
#

短期压力位为
*&

元
#

问
!
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张生国
!

如果打算做
!

年

的投资
!

则有这样的机会
!

但是

短期看
!

尚未看到特别的
$

能够

激发股价上涨的因素
!

如果你

找不到这样的因素
!

还是考虑

先把仓位降低
#

问
!
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余炜
!

公司已成为我国最

大的医药玻璃专业制造商
!

销

售收入
$

利润总额和生产用固

定资产等经济指标均居于中国

药用玻璃行业之首位
!

国内市

场份额达
#"(

以上
!

建议中线

持有
!

*"

元附近可逐步做中线

布局
#

问
!
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郭峰
!

钢材价格和汽车售

价影响公司股价短期表现
!

长

期看好其整合潜力
!

下周可以

补仓
#

控制仓位 谨慎为主
周四沪深

6

股走势差异

较大
!

深强沪弱格局延续
!

这

与前期运行格局有较大变化
#

从全日交易情况看
!

受隔夜美

股再度下跌
!

以及
7

股市场

权重股破发等因素影响
!

市场

恐慌情绪进一步加剧
!

受此影

响
!

周四沪深两市
6

股双双

低开
!

延续调整态势
!

不过深

市
6

股市场部分权重股小幅

反弹则对该市场支持作用较

大
!

深市
6

股一度在万科
6

的快速反抽的带动下有所反

弹
!

指数也一度翻红
!

成为各

市场中相对较强的品种
#

从盘

面观察
!

深市方面有资金针对

万科
6

$

招商局
6

$

张裕
6

等

进行护盘
!

由于是权重股逆市

上涨
!

因此深市
6

股也显示

出一定的独立性
#

总体来看
!

在目前市场指

标股杀跌不止
!

市场人气极度

恐慌的情况下
!

单靠市场本身

已很难得以恢复
!

外力因素将

成为扭转市场的关键
#

在此状

态下
!

虽然
6

股市场很多个

股股价不高
!

但是也难有太大

作为
!

因此
!

在消息面没有什

么特别变化下
!

投资者在操作

上暂时应该以控制仓位
$

谨慎

为主
#

中信金通证券 钱向劲

极度悲观气氛趋淡
随着美股上升

!

有部分港

股投资者开始趁低吸纳
!

带动

港股回升
#

昨日恒指低开后下

探
!

一度下跌了
$""

多点
!

随

即便开始反攻
!

终盘微升了

$#%!*

点
#

昨天的港股走势
!

基

本上摆脱了
7

股的影响
!

说明

大多数散户正在改变极度悲

观的心态
!

在酝酿一次较为像

样的反弹
#

不过由于外围市场仍受次

贷问题及美国楼市不景气拖

累
!

恒指短期内将在现水平上

下
!"""

点的区间内波动
!

整体

上并不能抱有乐观态度
#

不过
!

香港楼市已在经济复

苏之下重拾升势
#

不错
!

香港

楼价现在不算便宜
!

但只要通

胀加剧和存款利率维持在低

水平
!

最终香港市民买楼买股

的投资需求仍会被引导出来
#

总体而言
!

随着美国经济

走弱
!

而内地宏调步伐持续
!

不少人已预计香港经济和投

资市场会受到一定程度的影

响
#

股票往往是绝大多数市民

自住物业之外的最大投资项

目
!

当极度悲观情绪有所扭转

之后
!

证券行及交易所的生意

也将受惠于交投增加
#

在疲弱

市场下
!

可以适当关注这两类

的投资
#

信诚证券资产管理

部联席董事 涂国彬

在前期一直强于大盘

的钢铁股在昨日大幅回落
!

宝钢股份曾一度跌停板
!

而

鞍钢股份
$

唐钢股份等品种

也纷纷下跌
!

那么
!

为何钢

铁股会有如此的走势呢
-

对于昨日的走势
!

业内

人士认为与一则行业统计

数据信息有关
!

即中国钢铁

工业协会日前公布的数据

显示
!

今年前两个月
!

大中

型 钢 铁 企 业 实 现 利 润

!!&%+'

亿 元
!

同 比 增 长

!"%$*(

!

增幅比去年同期

的
$",(

大幅下降
',#%&0

个

百分点
#

与此同时
!

由于雪

灾影响和原燃材料价格大

幅上涨
!

亏损企业户数明显

增加
!

*5 !

月份
!

大中型钢

铁企业亏损户数
**

户
!

比去

年同期增加
+

户
!

亏损面达

*$%,+(

"

而且
!

亏损额也大

幅上升
!

亏损企业累计亏损

额
*"%*#

亿 元
!

同 比 增 加

0%!0

亿元
!

增长
*"%&0

倍
#

而由于钢铁行业的主

要优质资产均已上市
!

宝钢

股份
$

鞍钢股份
$

武钢股份

等钢铁股的资产均是各自

集团最为优质的资产
!

所

以
!

钢铁工业协会公布的统

计数据可视为钢铁股在今

年
*5 !

月份的盈利情况
#

这

也得到了
89:;

统计数据

的佐证
!

据数据显示
!

在已

公布
!""#

年年报或业绩快

报的
*'

家钢铁业上市公司

中
!

仅唐钢股份预计第一季

度净利润将同比增长
&"(

<*""(

#

如此来看
!

今年一

季度的钢铁行业成长预期

并不是太乐观
#

但从前期市场的舆论来

看
!

由于钢铁行业在近期持

续提价
!

尤其是宝钢在上调

了
&

月份的钢价之后
!

更有

业内人士认为钢铁行业已

基本上化解了铁矿石上涨

所带来的成本压力
!

钢铁行

业有望继续在下游需求的

推动下继续保持着较高的

成长性
!

从而支撑起前期钢

铁股逆势逞强的动能
#

所

以
!

一旦上述信息出现
!

就

意味着钢铁股的业绩低于预

期
!

那么
!

支撑起原先钢铁股

的强势基础就轰然倒塌
!

大

幅回落也在情理之中
#

有观点认为未来钢铁

行业的竞争将是成本与产

品结构的竞争
!

而且优质产

品结构能够占到销售收入

的比例较大
!

如此才能体现

出较高的成长性
!

才能够脱

离钢铁股的弱势
!

凭借着成

长动能而形成股价上涨的
=

线趋势
#

渤海投资研究所 秦洪
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常铝股份

远 望 谷

斯 米 克

三鑫股份

东力传动

红 宝 丽

莱茵生物

东方锆业

深圳惠程

智光电气

芭田股份

精诚铜业

澳洋科技

山 下 湖

梅 花 伞

广陆数测

江特电机

御银股份

延华智能

中航光电

万 力 达

粤 传 媒

云海金属

怡 亚 通

海得控制

华天科技

全 聚 德

广百股份

新 嘉 联

利达光电

成飞集成

劲嘉股份

路翔股份

山东如意

武汉凡谷

海隆软件

方正电机

证通电子

嘉应制药

东晶电子

绿 大 地

九鼎新材

金风科技

海亮股份

华锐铸钢

国统股份

海 利 得

准油股份

合肥城建

达 意 隆

飞马国际

宏达新材

南洋股份

特 尔 佳

大立科技

诺 普 信

三全食品

联合化工

拓日新能

独 一 味

天宝股份

东华能源

福晶科技
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大亚科技
南宁糖业
泸 天 化
钱江摩托
山大华特
华北高速
电广传媒
/ /0

亚华
金陵药业
1/0

汇通
/0

科 龙
1/0

阿继
/

宣 工
/1/0

海纳
福星股份
一汽夏利
/0

吉 炭
兰州黄河
丰原生化
中 关 村
华菱管线
神火股份
四川双马
华 西 村
金牛能源
紫光股份
凯迪电力
南天信息
新乡化纤
建峰化工
中国重汽
广济药业
河池化工
欣龙控股
中通客车
东方热电
首钢股份
锡业股份
大连金牛
东方钽业
华东医药
1/0

天保
长源电力
上风高科
煤 气 化
安泰科技
中科三环
湖北迈亚
新 中 基
佛塑股份
科 学 城
春晖股份
浪潮信息
桂林旅游
/0

科 苑
金马股份
//0

兰光
1/0

中绒
西山煤电
大庆华科
广州友谊
华工科技
九 芝 堂
诚志股份
闽东电力
皇台酒业
中国中期
新 大 陆
隆平高科
/

三 九
宗申动力
豫能控股
新 和 成
江苏琼花
伟星股份
华邦制药
德豪润达
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精工科技
华兰生物
大族激光
天奇股份
传化股份
盾安环境
凯恩股份
中航精机
永新股份
霞客环保
威尔科技
东信和平
华星化工
鑫富药业
京新药业
中捷股份
科华生物
海特高新
苏宁电器
航天电器
山东威达
七喜控股
思源电气
七 匹 狼
达安基因
巨轮股份
苏 泊 尔
丽江旅游
美 欣 达
华帝股份
宜科科技
久联发展
双鹭药业
黔源电力
南 京 港
登海种业
飞亚股份
兔 宝 宝
江苏三友
广州国光
轴研科技
成霖股份
宁波华翔
晶源电子
三花股份
中工国际
同洲电子
云南盐化
德美化工
得润电子
横店东磁
中钢天源
威 尔 泰
世博股份
粤 水 电
江山化工
宏润建设
远光软件
华峰氨纶
东华合创
瑞泰科技
景兴纸业
黑猫股份
獐 子 岛
众和股份
江苏宏宝
德棉股份
青岛软控
东源电器
高新张铜
雪 莱 特
大港股份
太阳纸业
苏州固锝
中材科技
金 螳 螂
栋梁新材

孚日股份
海鸥卫浴
万丰奥威
东方海洋
新野纺织
鲁阳股份
新 海 宜
金智科技
江苏国泰
中泰化学
国脉科技
青岛金王
生 意 宝
南岭民爆
山河智能
浔兴股份
海翔药业
天康生物
广东鸿图
冠福家用
广博股份
恒宝股份
信隆实业
莱宝高科
沃华医药
沧州明珠
兴化股份
三钢闽光
威海广泰
三变科技
天润发展
罗平锌电
三维通信
中国海诚
东港股份
紫鑫药业
康强电子
新海股份
科陆电子
天马股份
荣信股份
天邦股份
湘潭电化
银轮股份
新民科技
露天煤业
中环股份
沃尔核材
利欧股份
恒星科技
广宇集团
天津普林
东南网架
安 纳 达
实 益 达
顺络电子
拓邦电子
东华科技
蓉胜超微
宁波银行
高金食品
宏达经编
中核钛白
荣盛发展
方圆支承
北纬通信
西部材料
江苏通润
北斗星通
广电运通
石基信息
报 喜 鸟
辰州矿业
通富微电
正邦科技
汉钟精机
三特索道
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