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浦发银行
邯郸钢铁
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东北高
白云机场
武钢股份
东风汽车
中国国贸
首创股份
上海机场
包钢股份
华能国际
皖通高速
华夏银行
民生银行
日照港
上港集团
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中信证券
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保利地产
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广厦
中江地产
黄山旅游
万东医疗
中国医药
夏新电子
五矿发展
古越龙山
海信电器
中纺投资
双鹤药业
皖维高新
南京高科
宇通客车
冠城大通
葛洲坝
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浙江富润
凤凰光学
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上海梅林
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新天
同仁堂
东方金钰
长航油运
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华源
哈高科
云天化
华立科技
广州控股
林海股份
同方股份
明星电力
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青山纸业
上海汽车
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美尔雅
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国金证券
中科英华
包钢稀土
长征电气
浙江东日
东睦股份
东方航空
三峡水利
西宁特钢
中国卫星
长江投资
浙江东方
郑州煤电
宏图高科
兰花科创
铁龙物流
杭钢股份
金健米业
弘业股份
太极集团
波导股份
岷江水电
重庆啤酒
东湖高新
乐凯胶片
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浪莎
中青旅
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绵高
兴发集团
金发科技
四维控股
大元股份
长春一东
华夏建通
中国船舶
航天机电
维科精华
建发股份
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宝硕
华升股份
鲁润股份
中体产业
大龙地产
巨化股份
天坛生物
香江控股
福建南纸
宁夏恒力
福田汽车
联美控股
武汉控股
太原重工
上海建工
上海贝岭
黄河旋风
卧龙地产

美都控股
中国玻纤
雅戈尔
东安动力
黑化股份
九发股份
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佳通
生益科技
新华光
海星科技
莲花味精
兖州煤业
吉林森工
锦州港
华资实业
长城电工
创兴置业
中牧股份
复星医药
伊力特
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大唐
金种子酒
江苏吴中
金宇集团
哈空调
福日电子
有研硅股
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安彩
新湖中宝
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罗顿
紫江企业
西藏药业
江泉实业
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亚星
长春经开
浙江医药
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秦岭
全柴动力
南山铝业
江苏阳光
海南航空
太龙药业
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万杰
升华拜克
赤天化
昌九生化
青岛碱业
沧州大化
凌钢股份
金鹰股份
大杨创世
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天龙
民丰特纸
桂冠电力
铜峰电子
海南椰岛
云南城投
华业地产
辽宁时代
青海华鼎
万通地产
物华股份
两面针
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冠农股份
中恒集团
天方药业
鑫科材料
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洞庭水殖
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北方股份
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北京城建
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赣粤高速
外运发展
航天信息
开开实业
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亿利科技
东方创业
重庆港九
南京中商
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南钢股份
钱江水利
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羚锐股份
江苏舜天
大恒科技
亿阳信通
华仪电气
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九龙电力
三峡新材
鄂尔多斯
美罗药业
安琪酵母
蓝星新材
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恒顺醋业
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中农
上海家化
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洪都航
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澳柯玛
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珠峰
天利高新
国祥股份
航天动力
长江通信
大橡塑
国阳新能
山东高速
亚宝药业
浙江龙盛
旭光股份
敦煌种业
精伦电子
恒丰纸业
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收盘
770/1%6

点 涨幅
3$1%7@

成交量
4201'

亿

收盘
%0$6'160

点 涨幅
36155@

成交量
54'1$

亿

综合以上各类数据来看
!

业

内专业人士认为
!

对于
"

大小非
#

减持市场应持理性
$

客观的态度
%

&

市场对
'

大小非
(

的减持

心存恐惧主要基于以下两点
)

一

是直接增加股票供给从而造成股

票下跌
*

二是从逻辑上分析
!

作为

发起人的产业资本
!

理论上对公

司的价值比二级市场投资者有着

更深的认识与判断
# %

该专业人

士称
!

所谓
&

买的不如卖的精
# !

既然人家
&

大小非
#

都减持了
!

市

场就认为股价也肯定见顶了
%

但

现实情况并非如此
%

首先
!

目前已有数据显示
!

&

大小非
#

减持意愿有减弱迹象
%

今年以来上证指数从
!"#"

点下

挫至目前的
$$%%

点左右
%

进入
&

月份以来
!

大盘调整有所加剧
%

然而
!

在这样的市场环境下
!&

大

小非
#

股东的减持不仅没有增

多
!

反而出现了下降
%

统计显示
!

&

月份
!

'(

家上市公司发布了
''

份
&

大小非
#

减持公告
!

减持股份

共计
)*+%

亿股
!

参考股份市值合

计
"'

亿元
%

而
"

月份
'%

家上市

公司的
&

大小非
#

股东减持股份

共 计
"*'"

亿 股
!

减 持 市 值 约

',*&-

亿元
%

考虑到
&

月份的交

易日远多于
"

月份
!

&

月份的减

持规模相比
"

月份下降不少于

!%.

%

其次
!

一般
&

大非
#

更看重的

是公司的长远发展和控制权
%

在

股改方案中
!

许多大股东都做出

了诸如延长禁售期
$

设定最低减

持价格等
&

额外
#

承诺
!

使其短期

减持动机以及减持可能都受到限

制
%

虽然实际操作中也有个别上

市公司的
&

大非
#

在解禁后有一

定的套现愿望
!

但这些公司或者

属于非发起人的民企
!

擅长资本

运作
!

或者属于业绩不佳
$

价值高

估的上市公司
%

这样的公司
!

理

性投资人本应主动回避
%

该人士进一步指出
!

与其任

恐慌情绪弥漫
!

影响正常投资判

断
!

不如加强对
&

大小非
#

减持的

市场监督
!

而舆论监督应发挥更

大作用
%

快报记者 王璐
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快报记者 马婧妤
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自
"%%!

年起
!

上市公

司开始陆 续 进 入 股 改 程

序
!

其中大部分实施股改

的时间是
"%%#

年
%

进入

"%%,

年
!

承诺限售期为
"'

个月的股东所持限售股将

开始解冻
!

同时承诺限售

期为
)"

个月的股东又有

占总股本
!.

的股份解冻
%

另外
!

"%%#

年
$

"%%/

年实

施首发的战略配售部分和

定向增发部分的限售股也

将在
"%%,

年进入解冻期
%

显然
!

从表面来看
!

"%%,

年

&

大小非
#

通过减持套现

的压力较大
%

那么现实情况是怎样

的呢
+

根据上市公司关于

原非流通股解禁后发生减

持的公告
!

截至今年
'

月
)

日
!

已有
')"

家公司公告

发生了减持
%

')"

家公司

中
!

减持股东原持股占公

司总股本
&%.

以 上 的 有

,&

家
!

持股比例在
)%.

至

&%.

之间的有
")/

家
!

持

股比例在
!.

至
)%.

之间

的有
")!

家
%

&

根据以上数据不难

发现
!

减持行为主要发生

于对上市公司持股比例较

低
$

不能完全控制上市公

司经营的中小非流通股股

东
% #

市场人士进一步分析

称
!&

上述数据中
!

持股比

例低于
&%.

的股东减持占

了绝大多数
!

持股比例高

于
&%.

的大股东显然对上

市公司的未来经营较有信

心
!

减持比例较少
!

减持意

愿不强
% #

对于上述观点
!

记者日

前获取的另一组来自相关

研究部门的数据恰恰也能

验证
%

该统计资料显示
!

"%%#

年
#

月
)

日起至今年

"

月底的
")

个月中
!

沪市

各种解禁股份共计
+",

亿

股
%

从
&

大小非
#

占比分

类
!

持股
!.

以下的非流通

股
, "

小非
- .

解禁
#)'

亿

股
!

占总体解禁数的三分

之二
*

持股
!.

以上的非流

通股
, &

大非
- .

解禁共

&)'

亿股
!

占总体解禁数的

三分之一
%

从目前来看
!

在

已 解 禁 的
+",

亿 股 里 有

",#

亿股被抛售
!

涉及金额

'!#%

亿元
%

其中
&

小非
-

抛

售了
"'%

亿股
!

减持比例

达
&+.

!

而
&

大非
-

减持所

持股份
'%

亿股
!

减持比例

仅为
)"*/&.

%

根据被减个股所属板

块以及估值水平来看
!

非

流通股股东的减持主要呈

现出这样几个特点
%

第一
!

分行业来看
!

目

前被减持最多的是创投概

念的股份
!

减持比例高达

!!.

%

市场分析人士认为
!

这个应该比较好理解
%

因

为创投概念公司拥有较多

风险基金
!

这是其股份解

禁后遭减持的一个主要原

因
%

另外
!

减持最少的行业

为港口行业
!

减持比例仅

为
)*!.

%

第二
!

从估值水平来

看
!

市盈率倍数高的公司

以及亏损公司 被 减 持 最

多
%

数据显示
!

亏损公司被

减持比例达到
&,*#.

!

而

市盈率倍数在
&%

至
'%

倍

的 公 司 被 减 持 比 例 为

)/.

*

市盈率在
#%

至
)%%

倍的公司
!

被减持比例为

'".

!

)%%

倍以上的公司被

减持比例则高达
'/.

%

业内人士就此表示
!

&

市盈率高的公司往往是

一些微利公司
!

这些亏损

公司和微利公司股票被大

幅度减持
!

说明其公司股

东不看好自己的企业
% -

第三
!

单从
&

大非
-

减

持来看
!

股东持股比例和

减持股数呈反比
%

据统计
!

持股比例 在
&%.

以 下 的

&

大非
-

减持比例最多
!

共

减 持
"!.

*

!%.

以 上 的

&

大 非
-

减 持 比 例 仅 为

!*+.

*

而 持 股 在
&%

至

!%.

的
&

大非
-

减持比例

为
+*,.

%

另外
!

从解禁股份当天

减持额来看
!

有五分之一

的股份在解禁当天即遭抛

售
!

占比
)+*!.

%

其中
!&

小

非
-

在当天减持
")*#.

!

&

大非
-

减持
#*&.

%

谁在减持
"

八成减持来自
#

小非
$

亏损和微利公司被大幅减持

哪些股票被减持
"

AB³´µ¶·j¸

现实情况并非
想象的那样糟

!¹º»¼

三方面入手调节股市供给


