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超跌蓝筹股是四月投资主题

大盘尚无止跌信号
周三大盘走出了宽幅震

荡
!

冲高回落的走势
"

两市涨

跌互现
#

在大起大落中
"

多空

不断转换
"

市场处于激烈的多

空搏杀之中
"

市场没有出现明

显的止跌信号
"

大盘继续看

空
$

主流热点
%

大盘权重股
$

北

京首放研究平台显示
"

提前开

始进攻的正是大盘蓝筹股
"

投

资者可关注
!""#

年业绩持

续优秀
&

明显抗跌的大盘股
$

北京首放

信心恢复仍需时日
昨日沪深两市股指大幅

高开
"

但随后开始深幅震荡
"

银行板块成为支撑大盘的主

要力量
"

走势明显强于大盘
$

从目前场内情况来看
"

多数板

块跟随大盘跌幅较深
"

值得注

意的是
"

当日上午部分表现良

好的金融类股也出现了不同

程度的回落
"

显示了市场的信

心仍然不稳
"

建议投资者多看

少动等待大盘的进一步回稳
$

万国测评

蓝筹股具备投资机会
周三大盘宽幅震荡

"

蓝筹

股是当日市场的热点
"

蓝筹股

的启动预示大主力抄底意图
"

但短线底部区域震荡难免
"

建

议逢低增仓
$

周三
"

权重股中

的工行
&

中石化均有不俗表

现
"

中国人寿盘中一度涨停
"

前期强势题材股普遍下跌
$

可

以看出
"

蓝筹股是大盘翻红的

主力
"

后市一旦反弹
"

蓝筹股

将面临较大机会
$

国海证券

金融股走强有利于市场稳定
周三两市大盘呈冲高回

落态势
"

早盘在消息面刺激下

展开强势反弹
"

以银行股为首

的权重股联袂走强
"

对指数的

反弹贡献较大
"

但由于市场投

资信心明显不足
"

盘中量能并

未见有效放大
"

导致股指冲高

回落窄幅震荡
$

短线来看
"

金

融股的走强则利于市场稳定
"

但股指明显受制于上档
$

日

均线的压力
"

短线大盘维持低

位反复震荡格局
$

九鼎德盛

期待权重股走稳
周三大盘震荡剧烈

"

一度

跌至
%%""

点的整数关口之

下
"

尾盘收复
"

盘中一度再创

此波下跌以来新低
"

成交金额

比周二放大二成
$

周三大盘虽

然收阳
"

但九成股票处于下跌

状态
"

并呈现较大的跌幅
"

成

交也有所放大
$

当日银行股受

到资金追捧
"

周四如果银行等

权重股的领涨效应逐步扩散
"

大盘有望止跌回升
$

西南证券

量能不配合
大盘难走强

周边市场走稳带来契机
周三

&

股市场继续维持

弱势震荡状态
"

但周边市场表

现出色
"

预计周边市场运行状

态的改善将对大盘产生积极

的影响
$

在经历大幅的价值回

归后
"

尽管市场估值水平仍然

较高
"

但部分个股已具有一定

的投资价值
"

具备反弹条件
"

目前欠缺的是引导反弹的导

火索
"

而周边市场的走稳将带

来一个难得的机遇
"

因此谨慎

看好后市
$

杭州新希望

股指目前正处于加速

赶底阶段
"

下跌空间相对

有限
"

%"""

点将成为极限

目标位
$

从时间点上判断
"

预计
'

月份清明节后将会

迎来一波力度较大的超跌

反弹行情
"

上指反弹目标

应在
'"""

点附近
"

超跌蓝

筹股将成为未来市场反弹

的主力
$

目前
"

一些个股正进入

'

大小非
(

解禁高峰期
"

在

低原始成本及宏观紧缩等

因素综合影响下
"

扩容正成

为笼罩在
&

股市场头上一

道挥之不去的阴霾
#

但在股

改后期综合征对市场形成

恐慌性压力的同时
"

我们必

须清醒地看到
"

决定
'

大小

非
(

是否减持的关键因素在

于股价是否处于合理的投

资区域
"

对于前期大幅炒高

的题材股而言
"

其未来将面

临较大的
'

大小非
(

减持压

力
"

而对于部分具有投资价

值的蓝筹股而言
"

在经历前

期超跌之后
"

其目前股价已

处于合理投资区域之内
"

'

大小非
(

减持意愿并不强

烈
#

况且
"

部分蓝筹股股改

时间较晚
"

距
'

大小非
(

减

持还有一段时间
#

随着时间

的推移
"

是否真正具有全流

通背景下的投资价值将成

为判别
'

大小非
(

解禁压力

大小的一个重要风向标
#

由于
&

股市场没有建

立有效的分红派现机制
"

市

场波动成为
&

股市场参与

者投资获利的唯一选择
"

在

内资与外资
&

机构与散户博

弈背景下
"'

击鼓传花
&

弱者

恒弱
(

成为市场运行主要规

则
#

而正是由于这一原因
"

目前两市经过前期大幅下

跌之后
"

资金的逐利效应将

使部分场外资金在
%%""

点

下方重新进入
&

股市场
"

发

动又一轮波段性行情
#

此外
"

从涨跌率与市盈

率角度分析
"

&

股市场经过

前期大幅下跌之后
"

一些自

!""(

年
)*

月份逆市上涨

的题材股在
'

月份仍将面

临较大的调整压力
#

而从蓝

筹板块走势来看
"

一些前期

超跌的蓝筹股经过大幅下

跌之后
"

目前已进入价值投

资区域
#

笔者认为
"

在成长

为主题的题材股行情结束

之后
"

超跌蓝筹股将成为
'

月份主要投资主题
#

国元证券 鲍银胜

上一轮熊市是从
!+"*

年
,

月到
!""$

年
(

月
"

指

数从
!!'$

点跌到
--#

点
"

跌幅
$,.

#

而这轮跌幅超过

',/

的调整
"

仅仅用时不到

半年时间
"

其间没有像模像

样的反弹
#

这实际上是以空

间换时间
"

一旦在有实质性

配合的情况下展开反攻
"

便

很容易获取暴利
#

机会往往

是留给有准备的人
"

继续耐

心等待大机会的出现
#

大反攻信号一
!

大盘股破发
大盘股以及优秀公司的

破发意味着
%

证券市场的融

资
&

再融资受到了投资者用

脚投票的无情抛弃
"

后市融

资
&

再融资公司的发行将受

到较为严重的挑战
#

但我们

认为这种状态并不会持续

太久
"

在证券历史上虽然在

!++'

年和
!++$

年上半年

一度也有出现过
"

但那也是

少数时期
"

而且并没有持续

下去
#

!++,

年
#

月中国国航

上市之初也有短暂的破发
"

但随即几天后就被证明是

该只个股和大盘的双双见

底
#

因此我们认为这是见底

大反攻的信号之一
#

大反攻信号二
!

指数技术指标严重超卖
打开上证综指的

0

线

图
"

除了给投资者一跌再跌

的感性认识之外
"

我们还看

到
123

&

威廉指标等中短线

指数均已经处于底部严重

超卖的状况
#

045

更是三条

均线全部处于
!+

以下
#

这

种指标已经明确无误地发

出了强烈的底部买进信号
#

大反攻信号三
!

大盘股提前止跌
以中国人寿

&

浦发银

行
&

兴业证券为代表的金融

股
"

以及万科
&

&

中华企业
&

中房发展等地产股
"

已经在

%

月中下旬开始先后摆脱了

大盘的下跌走势
"

独立走出

了一波小小的上升通道
"

并

且反弹力度不小
#

这种盘面

特征
"

不由让市场想起这轮

牛市以来
"

历次市场的止跌

反击
"

都是由大盘股先知先

觉率先发起的
#

因此
"

近期

大盘股的提前止跌也可视

为大盘即将反攻的信号
#

万事俱备
"

只欠东风
#

虽

然大盘暴跌
&

新股破发
&

权重

股提前止跌反击
"

但都没有

解决目前市场的根本问题
#

股改进入
'

大小非
(

解冻高

潮
"

并且还伴随着大量的增

发等再融资规模新高潮
"

面

对两个抽血高潮的来临
"

如

果能够出台一些实质性利好

消息
"

市场就将进入一轮中

级大反攻中
#

北京首放
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万国测评

底部支撑有待确认
周三两市早盘创出新低

后在金融股带动下出现一波

较为强劲的反弹
"

但午后市

场一路震荡下行
"

至收市除

少数个股上涨外大部分都出

现下跌
#

从目前市场环境来

看
"

场内资金反弹减仓的欲

望仍较为强烈
"

空方力量依

然占据上风
"

后市大盘仍需

进一步确认底部支撑
"

大盘

仍有创出新低可能
#

华泰证券
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承德钒钛
国旅联合
新农开发
华微电子
华联综超
江西铜业
联创光电
通葡股份
宁波韵升
红星发展
五洲交通
234

长运
三房巷
万向德农
昌河股份
鑫新股份
星马汽车
天鸿宝业
宁沪高速
天科股份
宝光股份
健康元
234

贤成
广东明珠
金地集团
234

金泰
北京巴士
海越股份
龙净环保
江山股份
金瑞科技
成发科技
太工天成
东华实业
盘江股份
金山股份
安源股份
凯诺科技
抚顺特钢
红豆股份
江苏申龙
欣网视讯
动力源
国电南瑞
安泰集团
三友化工
华胜天成
小商品城
湘电股份
江淮汽车
34

天宏
现代制药
国药科技
昆明制药
柳化股份
青松建化
华鲁恒升
中远航运
34

三元
吉恩镍业
冠豪高新
中兵光电
片仔癀
通威股份
瑞贝卡
国通管业
金证股份
华纺股份
56

赛马实
涪陵电力
交大博通
宝钛股份
时代新材
贵研铂业
士兰微
洪城水业
234

石岘
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空港股份
234

迪康
好当家
百利电气
风神股份
六国化工
华光股份
湘邮科技
杭萧钢构
力元新材
千金药业
凌云股份
双良股份
风帆股份
福建南纺
中创信测
扬农化工
亨通光电
天药股份
中金黄金
中科合臣
龙元建设
凤竹纺织
晋西车轴
长江精工
驰宏锌锗
烽火通信
科达机电
中化国际
航天晨光
安徽水利
334

新智
西昌电力
香梨股份
长力股份
上海能源
天富热电
黑牡丹
国药股份
腾达建设
联环药业
34

一投
方大炭素
置信电气
康美药业
贵州茅台
三佳科技
华海药业
中天科技
贵航股份
67

长园新
菲达环保
江南高纤
中铁二局
山东药玻
交大昂立
豫光金铅
华阳科技
栖霞建设
天士力
中国软件
海通集团
北海国发
狮头股份
新赛股份
莫高股份
新疆城建
中油化建
山东黄金
深高速
厦门钨业
天威保变
科大创新
234

方兴
太行水泥
九龙山
34

北生

康缘药业
大西洋
老白干酒
金自天正
江西长运
高淳陶瓷
法拉电子
迪马股份
洪城股份
山鹰纸业
234

潜药
安阳钢铁
恒生电子
信雅达
康恩贝
惠泉啤酒
芜湖港
万好万家
精达股份
京能热电
234

黄海
卧龙电气
八一钢铁
天地科技
海油工程
长电科技
海螺水泥
金晶科技
新华医疗
用友软件
广东榕泰
泰豪科技
上海航空
龙溪股份
大连圣亚
益佰制药
中孚实业
新安股份
光明乳业
北大荒
234

花炮
青岛啤酒
方正科技
广电电子
34

兴 业
234

二纺
汇通能源
金丰投资
上实医药
234

沪科
34

金杯
3234

中纺
大众交通
中国铅笔
永生数据
鼎立股份
丰华股份
第一食品
联华合纤
氯碱化工
海立股份
天宸股份
上海金陵
嘉宝集团
双钱股份
复旦复华
申达股份
上电股份
新世界
34

棱光
龙头股份
百联股份
白猫股份
海鸟发展
大众公用
三爱富
广电信息

新黄浦
浦东金桥
中卫国脉
万业企业
申能股份
爱建股份
乐山电力
34

望春花
同达创业
外高桥
原水股份
锦江投资
飞乐音响
爱使股份
申华控股
飞乐股份
豫园商城
34

天桥
兆维科技
福耀玻璃
交大南洋
强生控股
陆家嘴
3

哈药
天地源
西南药业
太极实业
尖峰集团
34

天目
阳之光
川投能源
中华企业
交运股份
航天通信
四川金顶
金山开发
上海普天
3234

万鸿
3

宁新百
银泰股份
珠江实业
广船国际
金龙汽车
华盛达
3

上石化
上海三毛
青岛海尔
234

东碳
亚通股份
东百集团
大商股份
34

大江
多伦股份
欧亚集团
334

轻骑
234

得亨
工大高新
沱牌曲酒
中大股份
234

长信
彩虹股份
海博股份
常林股份
34

雄震
南宁百货
南京医药
234

金瑞
34

松辽
234

耀华
天津港
东软股份
大连热电
祁连山
34

百花
234

沧化
西单商场
宁波富达
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