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摩根大通的分析师
!"

日

发布报告指出
!

次贷危机对金

融市场结构及定价的影响将

持续至少
!#

年
!

并将使各大

央行在处于漩涡中心的领域

拥有更大的监管权
"

银行将更重视安全而

非赚钱
次贷危机让华尔街最大

的投行和券商之一贝尔斯登

被迫转手
!

各大银行遭遇至少

$"%#

亿美元的资产冲减和损

失
"

摩根大通分析师让
#

洛伊

斯和玛格丽特
$

坎内拉在报告

中写道
%&

市场参与者及监管

者都将更加重视控制风险
" '

这些风险包括抵押贷款的放

贷标准
(

利用证券化产品融资

的杠杆比率
(

非流动性长期资

产的短期融资等等
)

两位分析师认为
!

在未

来
!

银行可能需要在资产负债

表中保留更多的资产
!

依赖高

杠杆且以短期债券融资的资

产担保证券可能会消失
!

对冲

基金行业可能会整合
*

报告指出
!

市场参与者和

监管者未来将集中精力控制

那些在次贷危机中暴露出的核

心风险
!

其中包括抵押贷款放

贷标准以及证券化产品融资杠

杆水平等
*

这些变化对市场行

为的影响将持续至少
!#

年
*

报告列举网络泡沫破灭
+

长期

资本管理公司危机等对金融市

场造成严重冲击的事件称
!

多

数事件对市场参与者行为的

直接影响都在
!#

年以上
"

他们指出
%

银行规模会更

大
(

更安全
!

但同时可能没有

以往那么赚钱
"

证券化的风潮

会再现
!

但规模会缩小
!

融资

方式也会不同
"

单个对冲基金

的规模也会扩大
"

摩根大通的分析师认为
!

美国房贷市场松散的放款标

准及违约率因此大升
!

投资

人滥用高杠杆操作
!

借钱投

资
!

都是加剧信贷危机的因

素
!

而通过短期融资购买长

期资产的做法
!

也使问题进

一步恶化
"

央行将强化监管
分析师还指出

!

这场信贷

危机也会迫使各国主管部门

在今后进行更多协调
" &

这场

危机更可能导致国际社会在

不设立新的国际主管机构的

情况下
!

在法规上更加协调
" '

报告指出
!

次贷危机导致的一

个最重要改变
!

将是央行对市

场监管的加强
"

美国财政部日

前提出的金融监管体制改革

方案也印证了这一看法
"

根据

改革方案
!

美联储权力将显著

扩大
!

除监管商业银行外
!

还

将有权监管投资银行
(

对冲基

金等其他金融机构
"

其目的就

是要整合强化金融监管
!

防范

可能的金融风险
"

与高盛分析师的悲观看

法相比
!

高盛
&'(

布兰克费

恩和摩根士丹利
&'(

麦晋桁

的观点更为乐观
"

麦晋桁上周

表示
!

因次级抵押贷款而起的

信用市场萎缩可能已行近尾

声
"

他表示
!

危机可能最多再

持续两个季度
"

布兰克费恩把信用市场

危机比喻为美式足球赛
!&

现

可能处于第三节的末尾了
!

或

是第四节刚开始
" '

但他也提

醒说
!

第四节比赛往往拖得较

长
!

因有很多次叫暂停
!

有时

会打到加时赛
!

所以
&

不能保

证到底有多久
' "

沈思 小安
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欧洲股市
!%

日盘中下

跌
!

银行类股和汽车类股下跌
"

综合外电
"

月
!%

日报

道
!

欧洲股市
!%

日盘中下跌
!

银行类股和汽车类股下跌抵消

了矿业类股上涨带来的动力
"

截至格林威治时间
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下跌
#6!7

!

报
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点
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意 大 利 联 合 信 贷 银 行
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德国商业

银行
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和瑞士
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-

&/>?2 4 @,.233>

,

跌幅在

!:%7

至
$7

之间
*

此前公布的欧洲销售数

据显示欧洲地区销售下滑
!

打

击 汽 车 类 股
*

戴 姆 勒

-

LG2DM>/

,

股价下跌
!7

!

菲

亚特
-
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,

下跌
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!

雪铁

龙
-

K>.N>04

,

下跌
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*

分析师认为
!

通用电气

-
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,

和 美 联 银 行
-

PGQ

RS0T2G

,

的财报令人失望
!

但

乐购
-

+>3R0

,

又公布了积极

的消息
*

现在投资者的关注目

标是美国大银行的报告
*

乐购股价上涨
%:%7

!

此

前公司公布
$##9

年盈利增

长
!!7

!

符合预期
*

世华财讯

欧股
-1

日盘中下跌汽车股领跌!_`KT

在过去的几个月
!

国内股

市一路下跌
*

相对股市而言
!

商品期货市场是否存在机会

呢
.

综合来看
!

近期国际原油

期货破百之后屡创新高
+

黄金

期货重回
U##

美元
+

豆类期

货也出现快速反弹
!

应当说出

现了一些短线机会
*

目前
!

国际原油期货价格

破百后目前已经上涨到
!!#

美元
!

并且上涨的趋势还在延

续
/

国际黄金期货价格有望再

次考验
U%#

美元
/

芝加哥大

豆期货从
!!##

美分快速反

弹
!

有望重回
!"##

美分
*

究其原因
!

全球通胀是多

数商品上涨的重要支撑因素
*

一方面
!

对于美国而言
!

美国

经济陷入衰退已经不可避免
!

美元下跌令以美元计价的商

品获得支撑
!

同时面对经济的

疲软
!

对冲基金选择原油
+

黄

金类商品进行避险的要求也

愈发强烈
*

这些因素共同推动

了多数商品的上涨
*

另一方面
!

从去年开始
!

流动性过剩的问题一直困扰

着全球经济
*

而全球通胀带来

的直接影响则是商品价格的

居高不下
!

因此近期能源类商

品和农产品的上涨很大程度

上因为全球通胀的支撑
*

总之
!

在股市低迷的情况

下
!

在做好风险防范的前提

下
!

投资者近期仍然可以关注

商品市场
*

特约撰稿 孙朝旺

股市低迷 商品期市渐热

周二
!

受国际原油和大

豆
+

豆油等农产品期货价

格大幅上涨影响
!

国内大

豆
+

豆粕高开高走
!

而豆

油
+

棕榈油和菜籽油则保持

周一的涨势
!

油脂类期货主

力合约全线强劲涨停
*

预计

后市豆类期货和油脂类期

货仍将保持强劲反弹或上

扬之势
*

国家发改委工业司副司

长贺燕丽周一表示
!

中国正

在考虑采取措施限制新增大

豆压榨产能
!

因产出已经超

过需求
*

国家粮食局副局长曾丽

瑛日前表示
!

由于种植成本

提高
+

国际油料价格波动等

因素影响
!

推动国内粮食价

格上涨的因素仍存在
!

主要

品种仍有上涨压力
!

但是国

家有能力保证市场价格的基

本稳定
*

中国农业部一位官

员周二称
!

中国今年的油菜

籽产量将为约
!8 !%#

万吨
!

较去年减产仅
"7

!

因春季

的良好天气以及播种面积扩

大
!

抵消了冬季恶劣天气的

影响
*

日前世界银行和国际基

金组织发表联合报告
!

呼吁

发达国家向受粮价飞涨和粮

食短缺冲击严重的国家提供

紧急援助
*

由于全球日均粮食产

量的增幅小于需求的增幅
!

欧美等发达国家大量利用

粮食原料加工生物能源
!

全

球气候变暖
!

粮食种植成本

上涨
*

加上投机资金的推波助

澜
!

国际粮油价格仍面临较

大的上涨压力
!

如果不采取

有效的措施
!

粮食危机有加

剧的危险
*

东华期货研发部 陶金峰

油脂期货强劲涨停

本日国内期金主力合约
V

月
!

开 盘 于
$#V:$#

!

收 于

$#W:V$8

涨
$:"$

!

升 幅 为

$:"78

减仓
!"$"

手
!

全天显

示为高开高走的态势
*

本周一
!

利用外盘金大幅

下跌的机会
!

国内大幅低开
!

之后一路减仓上行
!

很明显
!

这向市场传达的意图就是空

头主动性减仓
!

想往上做一波

反弹
!

本日
V

月继续减仓
!

并

向
!$

月移仓
!

从持仓分析也

可以看到
!

北京首创大幅增持

多单
!

而多数仓位基本没变
!

日线图上的两根中阳也预示

着主力将继续推高期金价格
!

从走势上看
!

反弹目标约在

$!":%#

左右
*

周边市场方面
%

首先看美

元
!

一个三角形整理特征十分

明显
!

预计后市向下突破的几

率较大
/

原油方面
!

油价目前

仍稳步在上升通道中
!

这两方

面都支持黄金继续上行
*

伦敦

金自
"

月
!

日打到
W9$

的低

点后
!

目前一直震荡上行
!

本

日突破
U5!

的阻力后
!

将向

U"#

的下一重要压力位进军
*

我们应该看到
!

U"#

的压

力位被有效突破后
!

金价仍将

大幅攀升
X

诚然
!

风险控制是第

一位的
!

U$#

跌破止损
!

转换成

空头思维
C8

因此近期操作策略

为逢低做多
*

期货分析师 汪杰

主力意图明显 金价或仍将攀升

亚太股市
!%

日收盘多数

走高
!

虽然投资者在美国大型

公司发布业绩前依然谨慎
!

但

逢低吸纳仍推动东京和中国

股市实现反弹
*

东京股市收盘走高
!

市场

交投清淡
/

主要是因为
!"

日

股市大幅下挫
5:!7

之后
!

投

资者逢低买进丰田汽车
X+0YQ

04GC

及其他部分蓝筹股
!

从而

给股市以提振
*

香港股市出现反弹
!

受

电力供应商类股及中国
B

股

上涨提振
*

分析师称
!

市场对

中国内地将采取进一步紧缩

政策的担忧情绪限制了香港

股市的涨幅
*

投资者目前正

等待本周发布的中国内地重

要经济指标
*

澳大利亚股市收盘走高
!

逆

转了五个交易日以来的跌势
!

澳

大利亚央行的积极言论
+

能源价

格 走 强 及 针 对
Z=3./G=R>@@

B.34/GM 2 G@@O/0.A

的收购出价

相关事宜推动市场上涨
*

新加坡股市受温和逢低

买盘提振
!

亦收盘走高
*

世华财讯

亚太股市
-1

日收盘多数走高
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