
!

月
"

日
!

中金公司的席

位出现了多笔大宗交易
!

交易

金额近
#

亿元
"

金额如此之巨的大宗交

易
!

是否与近日证监会推出的

#

指导意见
$

有着联系
%

从一些

蛛丝马迹中
!

已经能找到答案
&

首先
!

从
#

指导意见
$

看

证监会规定该意见自发布之

日起执行
!

事实上如果没有前

期的充分准备
!

恐怕监管层未

必会有如此要求
&

此外
!

证监

会新闻发言人对该
#

指导意

见
$

发表的谈话中也提到
!

沪

深交易所的大宗交易系统已

运行多年
!

技术系统和监管手

段比较成熟
!

可以较好地满足

解除限售存量股份转让的需

要
&

看来
!

在人们激辩是否应

该救市时
!

监管部门或许早已

在做相关准备并采取行动了
&

张宗刚

神秘大宗交易或为新规探路

!!"
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!"#

版热点
$%

小时读者热线
!
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江苏都市网
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"
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#
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$
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%
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!"

找个
$

股托
%

来帮忙
成都的张先生是一位限

售股炒家
!

他曾经从拍卖市场

拿到了某上市公司限售股
!

持

股比例约占上市公司总股本

的
!$

&

张先生得知证监会开

始规范限售股减持后
!

很快想

到了应对办法
&

据张先生称
!

他现在已经

开始寻找
'

股托
( !

也就是找一

家关系信得过的投资公司
&

只

要条件谈好了
!

就可以通过大

宗交易
!

将股份转到投资公司

名下
!

然后再通过二级市场抛

售
!

这样就根本不受新政策的

约束了
!

想什么时候卖都可以
&

)

我们的限售股成本相当

低
!

虽然找
*

股托
+

手续复杂

些
!

但只要能够顺利将手里

!$

的股权一次性卖掉
!

何乐

而不为
% (

#$

减持成了技术活
对于证监会紧急出台的新

政
!

尽管有些炒家已经想到了

应对措施
!

不过
!

对于那些持股

比例很大的大非股东来说
!

的

确还是起到了一定限制作用
,

记者找到了浙江某民营

企业的大非股东
!

该人士持股

比例超过
%&$

&

他告诉记者
!

这样的新政策
!

其实并不会给

想抛票的大小非带来多大的

影响
&

比如证监会对预计
'

个

月内数量超过
'$

的减持行为

采取了规范措施
!

那么大小非

完全可以每个月减持
&())$

!

这样一年下来
!

可以减持高达

近
'%$

的限售股
!

这样的数量

还是相当惊人的
&

不过
!

该人士也表示
!

如

果真的要上大宗交易平台
!

这

对持股量较大的大非股东来

说
!

由于操作增加了复杂性
!

这确实给限售股抛售增加了

一定难度
!

新政策对延缓大非

的减持还是很有作用的
&

某上市公司的小非股东
!

是一家从事房地产开发的公

司
&

该公司负责人告诉记者
-

.

证监会出台了这样一个指导

意见
!

确实是有一点让人吃惊
,

从年初到现在
!

大小非解禁引

起了相当大的争议
!

但是监管

层一直没有对此事传递出很明

确倾向性的信息
,

我们原以为
!

解禁会依照当初股改说明书上

的相关规定按部就班地进行下

去
!

证监会这一次出手可以说

是毫无征兆
!

完全出乎预料
, (

.

但是这不会更改原本

作出的减持决定
, (

该负责

人表示
!

他很明白减持会给

市场带来的冲击
!.

但是
!

公

司毕竟属于房地产行业
!

资

金需求量比较大
!

要求公司

因此临时改变既定决策是不

太现实的
( ,

上述人士还表示
-.

现在

新的游戏规则出来了
!

逼得小

非股东不得不加速卖股票
!

谁

知道过段时间会不会又有更严

格的限制
% (

而这样的想法
!

在

记者此次接触的小非当中
!

并

不算少数
,

据
&

每日经济新闻
'

#%

这不是逼着我卖股票吗
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第 轮
以

'))&

年
'%

月
')

日为基

期
!

*

股从
'&&

点起步
/

'))%

年
+

月
%#

日
!

上证指数就狂飙

至
'!%)

点
!

这是
*

股第一个

大牛市的
.

顶峰
( ,

随后股市

便是迅猛而恐慌地回跌
!

暴

跌
+

个多月后
!

'))%

年
''

月
'#

日
!

上证指数回落至
!&&

点下

方
!

几乎打回原形
,

第 轮
上证指数从

'))%

年底的

!&&

点低谷起航
!

开始了它的

第二轮
.

大起大落
(

从
!&&

点

附近极速地蹿至
'))"

年
%

月

'+

日
'+"#(,%

点
,

股指在
'+&&

点上方站稳了
!

天之后
!

便调

头持续下跌
!

持续阴跌达
'-

个月之久
,

'))!

年
-

月
%)

日
!

上证指数跌至这一轮行情的

最低点
"""()%

点
,

第 轮
由 于 三 大 政 策 救 市

!

'))!

年
,

月
'

日
!

新一轮行

情再次启动
!

这一轮大牛行

情来得更加猛烈而短暂
!

仅

用一个多月时间
!

上证指数

就猛蹿至
'))!

年
)

月
'"

日

的最高点
'&+"

点
!

涨幅为

%'+.

,

随后便展开了一轮更

加漫长的熊市
,

直至
'))#

年

'

月
')

日
!

上证指数跌至

+'%(,&

点的最低点
,

第 轮
'))#

年初
!

这一波大牛

市悄无声息地在常规年报披

露中发起
,

上证指数从
'))#

年
'

月
')

日的
+&&

点上方

启动
,

'))-

年
+

月
'%

日达

'+'&

点
,

自
'))-

年下半年

股市开始了长达两年的
.

持

续调整
( !

')))

年
+

月
'-

日

跌至
'&!-

点
,

第 轮
')))

年
.

+(')

(

行 情 井

喷
!

在短短的一个半月时间
!

股指上涨将近
-&.

!

')))

年

#

月
"&

日上证指数上攻至

'-+#

点
,

它第一次将历史的

.

箱顶
(

'+&&

点狠狠地踩在

了股民的脚下
,

随后股市大

幅回调
,

%&&&

年
'

月
!

日
!

上证指数见
'"#'

点
,

第 轮
%&&'

年
#

月
'!

日
!

上

证指数冲向
%%!+

点的历史

高峰
,

之后开始了长达
!

年

的熊市
,

%&&+

年
#

月
#

日
!

上证指数跌破
'&&&

点
!

最低

为
)),(%"

点
,

这与此前专家

预言
.

推倒重来
(

的
'&&&

点

预测是十分巧合的
,

第 轮
上证指数从

%&&+

年
#

月
#

日的
)),

点启动
!

至
%&&-

年
'&

月
'#

日见历史高点
#'%!(&!

点
!

*

股经历了史上最壮观的

一轮大牛市
!

但同时也为之

后的快速下跌埋下了后患
,

至昨日
!

上证指数盘中见

%))&(-)

点
,

综合

/

轮暴涨暴跌

考察历次股市大跌
!

忽

略短线技术因素的干扰
!

我

们可以发现股市在大范围行

情周期见顶转折的过程中
!

往往都同时具备了以下三个

方面因素
,

'(

见顶前夕利好不断
!

市

场的狂热气氛以及投机泡沫

达到高潮
,

%(

在高位时政策转向不

再支持
,

"(

资金链放大到一定程

度无力为继
,

纵观历次见顶行情也就

是熊市的开始
!

其背景都是

一个政策所造就的大牛市
!

政策带来牛市的同时也吹起

了市场中的泡沫
!

当股指到

达一定高度资金面无法推动

时
!

政策面往往开始意识到

问题的严重性
!

但此时采取

的打压措施无疑会使股指的

跌幅更深
,

通过对历次调整的结束

周期判断
!

我们发现政策在

结束熊市和结束牛市这两

方面所起到的作用是大不

相同的
!

历次熊市行情的结

束 起 最 重 要 作 用 的并不是

政策面
!

似乎也不是资金面
!

而是市场本身的技术面因

素
!

这是一个令不少人困惑

的现象
,

历次熊市行情中
!

往往

利好政策所起到的作用就是

减缓下跌速率
!

却不能阻止

下跌趋势
!

市场筑底的过程

往往不以人的意志为转移
,

为什么会出现政策只能

托市但不能救市的局面呢
%

原因很简单
!

这是证券市场

的内在规律
!

*

股不能做空
!

只有行情实在没有上涨动力

之后调整才会出现
!

所以调

整幅度往往是很深的
!

而泡

沫和风险的释放需要一个惨

痛的过程
!

不可能在某个时

间和空间点位上由政策去完

成
!

只有市场自己去消化
,

和股市见顶回落存在着

三条贯穿始终的规律一样
!

股市见底回升也同样存在着

历史的经验
-

'(

绝对低点的形成往往

是由于政策面的变化
!

这其

中有两种可能
!

绝对的利好

引起的突然反弹或绝对利空

引起的一次性最后下跌
!

而

对于现在的行情来说
!

国有

股减持政策可能是绝对利

空
!

也可能是绝对利好
,

%(

整个筑底的结构是由

市场技术面自发形成的
!

并

不是确认一个低点就能够确

认熊市结束
,

"(

从较大范围的行情周

期来看
!

行情的最终反转需

要整个宏观背景的支持
,

大摩投资 徐胜治

(

策略一
)
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'(

集中兵力
!

各个击破
,

如果手中被套的股票不止一

只时
!

就不能想着同时全线解

套
!

而要注意各个击破
,

特别

在补仓时不能给所有被套股

票摊平
!

这样不但不会降低多

少成本价
!

反而会因为个股的

良莠不齐
!

造成将来有的股票

解套
!

有的股票可能更加深

套
,

应该先选择其中先启动的

和股性比较活跃的个股重点

操作
!

等解套后再逐个解救其

它被套股
,

%(

面对深套
!

分段瓦解
,

如

果手中的股票从
"&

元套到现

在仅剩下
'&

元
!

想一下子弥

补当初所有的亏损
!

是不现实

的
,

所以
!

假想自己只是套在

'+

元的位置
!

这样解套就容易

多了
,

每次涨上去
%

至
"

元
!

就卖出
,

每次跌下来
%

至
"

元
!

再买回来
,

经过连续多次的

操作
!

虽然不能保证全部扭亏
!

但至少也能减少不小的损失
,

(

策略二
)
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'(

减少频率
!

精选个股
,

熊市氛围中
!

多动多错
!

少动

少错
,

实在想买股票
!

需等到

大级别的反弹时才出手
!

且追

涨超强势股
,

%(

控制风险
!

适时出击
,

短线强势品种
!

涨得快
!

跌得

也快
,

如果把稳健性看得更

重
!

不妨将资金滚动用于购买

货币基金与指数基金之间
,

大

部分时间内
!

手头闲置的资金

都可以用于购买货币基金
,

当

股指一旦过度超跌时
!

必然会

引发一波短线
.

井喷式
(

的反

弹
!

涨幅空间往往在
"/

以

上
,

届时
!

再将手头的货币基

金及时转换为指数基金
!

又可

获得比平时加倍的收益
,

陈重博

政策终结牛市易终结熊市难

散户
$

自救兵法
%

!}~

#

$

!Az

!

%

&

'

(
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浦发银行
邯郸钢铁
45

东北高
白云机场
武钢股份
东风汽车
中国国贸
首创股份
上海机场
包钢股份
华能国际
皖通高速
华夏银行
民生银行
日照港
上港集团
宝钢股份
中原高速
上海电力
济南钢铁
中海发展
华电国际
中国石化
南方航空
中信证券
三一重工
福建高速
楚天高速
招商银行
歌华有线
哈飞股份
四川路桥
保利地产
中国联通
宁波联合
645

广厦
中江地产
黄山旅游
万东医疗
中国医药
夏新电子
五矿发展
古越龙山
海信电器
中纺投资
双鹤药业
皖维高新
南京高科
宇通客车
冠城大通
葛洲坝
银鸽投资
浙江富润
凤凰光学
中船股份
上海梅林
中达股份
新疆天业
45

华光
国能集团
澄星股份
人福科技
645

金花
东风科技
海泰发展
645

博信
645

新天
同仁堂
东方金钰
长航油运

中视传媒
特变电工
啤酒花
明天科技
禾嘉股份
645

华源
哈高科
云天化
华立科技
广州控股
林海股份
同方股份
明星电力
莱钢股份
青山纸业
上海汽车
永鼎光缆
重庆路桥
美尔雅
亚盛集团
国金证券
中科英华
包钢稀土
长征电气
浙江东日
东睦股份
东方航空
三峡水利
西宁特钢
中国卫星
长江投资
浙江东方
郑州煤电
宏图高科
兰花科创
铁龙物流
杭钢股份
金健米业
弘业股份
太极集团
波导股份
岷江水电
重庆啤酒
东湖高新
乐凯胶片
45

道博
45

浪莎
中青旅
645

绵高
兴发集团
金发科技
四维控股
大元股份
长春一东
华夏建通
中国船舶
航天机电
维科精华
建发股份
645

宝硕
华升股份
鲁润股份
中体产业
大龙地产
巨化股份
天坛生物
香江控股
福建南纸
宁夏恒力
福田汽车
联美控股
武汉控股
太原重工
上海建工
上海贝岭
黄河旋风
卧龙地产

美都控股
中国玻纤
雅戈尔
东安动力
黑化股份
九发股份
4

佳通
生益科技
新华光
海星科技
莲花味精
兖州煤业
吉林森工
锦州港
华资实业
长城电工
创兴置业
中牧股份
复星医药
伊力特
645

大唐
金种子酒
江苏吴中
金宇集团
哈空调
福日电子
有研硅股
645

安彩
新湖中宝
45

罗顿
紫江企业
西藏药业
645

江泉
45

亚星
长春经开
浙江医药
645

秦岭
全柴动力
南山铝业
江苏阳光
海南航空
太龙药业
645

万杰
升华拜克
赤天化
昌九生化
青岛碱业
沧州大化
凌钢股份
金鹰股份
大杨创世
45

天龙
民丰特纸
桂冠电力
铜峰电子
海南椰岛
云南城投
华业地产
辽宁时代
青海华鼎
万通地产
物华股份
两面针
南纺股份
冠农股份
中恒集团
天方药业
鑫科材料
广汇股份
洞庭水殖
首旅股份
凯乐科技
78

浙江阳
北方股份
路桥建设
景谷林业
北京城建

海正药业
国电南自
赣粤高速
外运发展
航天信息
开开实业
华芳纺织
武昌鱼
恒瑞医药
亿利科技
东方创业
重庆港九
南京中商
太化股份
南钢股份
钱江水利
浦东建设
羚锐股份
江苏舜天
大恒科技
亿阳信通
华仪电气
西水股份
九龙电力
三峡新材
鄂尔多斯
美罗药业
安琪酵母
蓝星新材
维维股份
南化股份
标准股份
曙光股份
恒顺醋业
商业城
酒钢宏兴
华泰股份
烟台万华
桂东电力
荣华实业
平高电气
45

中农
上海家化
洪都航空
营口港
巢东股份
亚星化学
振华港机
国栋建设
天房发展
南海发展
华发股份
西藏天路
大厦股份
兰太实业
645

中新
天通股份
宏达股份
广州药业
长春燃气
鼎盛天工
澳柯玛
美克股份
45

珠峰
天利高新
国祥股份
航天动力
长江通信
大橡塑
国阳新能
山东高速
亚宝药业
浙江龙盛
旭光股份
敦煌种业
精伦电子
恒丰纸业
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