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周三市场强势反弹
!

成

交量明显放大
!

出现了久违

的全面反弹
!

政策面的积极

效果正在显现
"

而周三晚间

出台的交易印花税税率调整

为千分之一
!

昭示了本次政

策的
#

组合拳
$

效应
!

将从根

本上确立本次全面反弹态

势
!

救市行情已展开
%

但从中

期看
!

下跌趋势是否反转
!

还

需要一定时间的观察
"

首先
!

在相对弱势市场

中
!

激活市场的配套措施非

常重要
!

本次调低印花税措

施出台
!

反弹可能会走得更

远
!

高度可能会更高
"

其实纵

观中国证券市场历史
!

下调

印花税的措施已经多次实

施
"

在上世纪
!"

年代初期
!

曾经征收过
#$

的交易印花

税
"

%!!&

年
!

鉴于股市持续

低迷
!

将印花税税率下调为

'(

!

后经过了数次上调下

调
!

)

月
*)

日起
!

再次下调

到
+,

"

印花税的税率或征

收方式的改变
!

会对股市换

手率
&

活跃度产生影响
!

并最

终影响到投资者的信心和证

券市场的走势
"

通过我国证

券业的发展历史可以看到
!

印花税曾反复被运用
!

是一

种非常有效的调节手段
"

本

次印花税下调到
%-

!

是恢

复市场信心的良好举措
!

必

将取得良好的效果
"

其次
!

前期市场对宏观

经济的预期非常悲观
!

导致

出现恐慌性抛售
!

本次下调

印花税作为扭转预期的政策

出台
!

将促使反弹得到延续
"

其实从基本面看
!

我国经济

比美国经济要好得多
!

并不

支持市场长期大幅下跌
!

本

次市场得到政策的有力支

持
!

股指可能会出现恢复性

反弹
"

当前
!

虽然
%. /

月经济

数据不尽如人意
!

但是我国

经济增长的动力很强
!

雪灾

和出口增速下降并没有使我

国经济快速增长的趋势发生

逆转
!

宏观经济不支持
0

股

指数继续暴跌
"

如果没有雪

灾
!

第一产业增长速度应比

/123

年同期更高
"

而在遭受

雪灾和美欧经济放缓
&

出口

增速下降的情况下
!

我国经

济仍保持较快增长
!

说明当

前我国经济增长的动力和活

力还很强
!

经济有望在较长

时期内保持较快增长
!

如果

政策能够积极引导市场预

期
!

则
0

股市场将会出现积

极反弹的信号
"

最后
!

在经历前期的大

幅下挫之后
!

目前
0 4

股的估

值已进入可投资区域
!

其对

中长期投资者的吸引力持续

增强
!

并且外围市场的止跌

回升
!

也在很大程度上缓解

了
0 4

股市场所面临的心理

压力
!

如果后续有政策
'

组合

拳
$

出现
!

则将为
0

股逐步

回升提供条件
"

而本次率先

出台的规范解禁限售股的减

持行为
!

大大降低了二级市

场所面临的限售股减持冲

击
!

并对稳定市场的信心起

到了积极作用
"

而下调印花

税作为市场翘首以盼的政策

推出
!

必将促使市场信心的

回复
!

扭转长期以来非理性

下跌的局面
!

预计
0

股的中

级反弹值得期待
"

张恩智
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周 三 上 证 综 指 涨 幅 高

达
)5&67

的大阳线
!

是今年

以来涨幅排名第四的罕见

大阳线
"

今年的前三次大阳

线都未能托起一轮行情
!

那

么这次大涨是否能够持续

绽放呢
(

欧美股市自上周以来也

出现强劲上涨
!

巴西等发展

中国家市场也表现较好
!

中

国港股更是创出了年初
+

月

/+

日以来的新高
!

明显走出

了下跌通道
%

由于
0

股累计

大幅下跌
!

使得
08 9

股溢价

水平下降到
)2:

左右
!

其中

中国平安
&

海螺水泥等个股

股价更是低于
9

股
!

竟然出

现了倒挂现象
%

周边环境一

片热风吹来
!

对
0

股市场当

然是有利的
%

本 周 二 上 证 指 数 两 天

最大
'22

点的空间
!

最主要

还是得益于
)

上市公司解除

限售存量股份转让指导意

见
*

的出台
%

更为重要的

是
!

继超过三成以上的增发

股票破发之后
!

市场第一权

重股中国石油也连续三个

交易日低于发行价
!

最低下

跌到
%6;'6

元
!

较发行价格

低了近一成的空间
!

从而引

发了各方的担忧
%

我们认

为
!

如果
0

股继续出现这

种
#

怪象
$ !

继续背离大的

宏观经济面运行
!

则不排除

继续存在出台政策性组合

拳的可能性
%

最新公布的统计数据显

示
!

基金业整体仍呈净申购

态势
!

货币市场基金
&

债券型

基金和股票型基金规模均出

现不同程度的增加
%

数据显

示
!

一季度股票型基金净赎

回比例仅为
2<2!:

!

总申购

量 与 总 赎 回 量 分 别 达 到

&=&/<26

亿份与
&=/'<2/

亿

份
!

显示了投资者对市场存

在较大的分歧
+

而货币型基

金和债券型基金净申购比例

分别为
=<==>

和
3<!!:

!

基

金整体依然呈现净申购的格

局
%

可以预期的是
!

在
#

追涨

杀跌
$

的传统影响下
!

只要有

盈利效应出现
!

就不愁有资

金进场买股票
%

而 一 季 度 基 金 的 仓 位

也下降到一个罕见的低位
!

整体持仓水平不到
36?

%

在经过了大规模扩充之后
!

基金公司目前手握大把的

现金
!

潜在的买盘力量是较

为强大的
%

沪深
'22

成份股更能代

表市场估值水平
%

沪深
'22

成

份股中
!

以披露
/223

年年报

的个股作为统计对象
!

这些

个 股 的 加 权 平 均 市 盈 率

,

@A

-

为
/)

倍左右
!

加权平

均市净率
,

@B

-

为
C;3

倍左

右
%

与
*22D

年相比
!

沪深
C22

成份股的估值水平下降了近

62:

的幅度
%

从国际上看
!

美

国标准普尔
622

在过去近
62

年中的平均
@A

为
+3;)

倍
!

最

高的年份也达
)2

倍
+

而日本

东京主板市场过去
*6

年平均

@A

竟高达
=2

多倍
%

从以上数

据可以得出结论
!

目前市场

已经处于相当合理的估值水

平
!

甚至是属于低估的水平
%

周三的大阳线只是超跌

反弹
!

是市场内在的自发动

力
!

真正的上涨
!

还需等待指

数击破下降通道
%

因此
!

昨天

的大阳线如果能够在后市得

以持续
!

能够连续三天以上

突破
+2

日均线的话
!

才算是

有效突破
!

可以视作为真正

的报复性反攻大行情
%

北京首放

!"#$%&'()*

承接周二尾盘的迅猛拉

升行情
!

周三小幅低开后便展

开凌厉上攻
!

最终收报
C*3=

点
!

成交量放大
%

从大智慧

EAFAE8 /

上看
!

金融
&

煤炭

石油再次扮演反弹先锋
+

外

贸
&

电器
&

钢铁等板块亦有不

错表现
+

此外
!

受益奥运经济

个股也开始强劲弹升
%

从技术

上看
!

日
G

线
GHI

指标保持

积极上攻态势
!

量能配合市场

信心回暖
+

但
'2

分钟
G

线遇

到上轨阻力
!

GHI

指标上攻后

出现拐头
%

预计股指将冲高回

落
!

阻力位在
''D=

点
%

万国测评 王荣奎

冲高回落

昨日的中阳
G

线能否演

绎为一轮中级弹升行情
!

笔者

认为尚需要两大要素的配合
!

一是成交量的有效放大
%

昨日

0

股市场的成交量已有放大

的趋势
!

午市后有部分资金进

场抢反弹
!

这就意味着机构自

救产生的弹升行情有望得到

场外增量资金的响应
%

那么
!

就有望将一日弹升行情演变

为中级弹升行情
%

二是能否形成有效的人

气板块
%

虽然证券股
&

银行股

以及有色金属股等品种在昨

日均有不俗的表现
!

但是
!

毕

竟此类个股是
#

老一套
$ !

场

外资金已有审美疲劳的态势
!

难以吸引场外资金
%

因此
!

只

有出现新的具有凝聚市场人

气的板块
!

大盘才有可能出现

行情向纵深发展的迹象
%

而根

据以往经验显示
!

每一轮弱势

行情中的反弹
!

新股是当仁不

让的
!

持续涨停的新股将会极

大地激发多头的做多激情
%

渤海投资研究所 秦洪

一日弹升或演变为中级行情

日本股市以及中国台湾

股市曾经出现过超过
32J

的

跌幅
!

即使目前均收复了大多

数失地
!

但证券市场不会忘记

这样惨痛的教训
%

从调整的大

趋势来看
!

0

股近
62:K

的跌

幅已经是一次熊市式的下跌

了
!

但股市不会因为暴跌了就

必然会
F

形反转收复失地
!

反而会出现反复震荡筑底的

形式
%

从外围的股市历史来

看
!

暴跌过后
!

市场需要的是

投资者信心的恢复
&

需要资金

入市支持股价上行
&

需要更明

朗的经济环境支持
%

自年初
66**

点下跌以

来
!

上证指数一直受到
*2

日

均线压力而下行
!

曾经三次冲

击而未能突破
!

而深证成指曾

经三次冲破而未能站稳
%

这需

要深沪股指突破
*2

日均线或

触及
C2

日均线
!

而成交量温

和 放 大 并 保 持 在
622

亿
&

+222

亿以上
!

这样才能提高

投资者入市信心
!

若不能符合

以上条件
!

则技术性反弹难免

再现
L

月初的形态
%

华西证券 罗旭阳

"#

日均线依然是一道坎

这次大盘见底是技术面
&

政策面
&

市场面
&

基本面
&

周边

股市走暖共振的
#

五重底
$ !

是真底而不是假底
%

从技术面

看
!

上证指数的最低点
M!!2

点是
!!=

点至
D%M)

点的累

积涨幅
6%MD

点调整幅度的

D%;%:

!

接 近 黄 金 分 割

D%;=:

!

调整达到极限
%

从筹

码分布角度分析
!

C222

点附

近是
M223

年
%

月
)

日到
C

月
M2

日长达两个多月的平台

整理带
!

这个支持带对大盘的

支撑有效
%

从政策面看
!

管理

层不断批准新发基金
&

规范大

小非流通等
!

充分表明了救市

的愿望
%

从宏观经济角度看
!

人民

币破七
&

宏观经济比预期的好

以及第一季度经济数据出炉
!

减轻了人们担心调控的压力
%

从美国道琼斯指数和中国香

港恒生指数走势看
!

已显露出

重新走牛的态势
!

对
0

股走

牛有正面牵引作用
%

股示舞道

!BCDE

这次不是假底而是真底

不少投资者说在
CM22

点

先抛掉股票
!

然后在
M=22

点

买回来
!

但事实证明不会给你

这样的机会
!

前天下破
C222

点后
!

大盘很快便上涨
!

至今

已有近
C22

点的涨幅
!

绝大

多数人不会有这样的把握能

力
!

即便跌到
M=22

点
!

你也

不一定敢买
!

可能又会看到

M622

点
!

所以投资者不要被

短线的走势所迷惑
!

把握趋势

才是最重要的
%

昨天大盘开始反弹
!

又有

人放言说行情反转了
%

笔者认

为
!

投资者应该谨慎对待目前

的反弹
!

没有成交量的配合和

场外资金的入场
!

反弹不会走

多远
%

冰冻三尺非一日之寒
!

就好比大病初愈的病人
!

马上

要他活蹦乱跳
!

是不太现实

的
!

更何况病根还没痊愈
!

信

心的建立并非一朝一夕可以

做到的
!

这需要有一个过程
%

但就目前的形势看
!

主力要派

发的空间似乎还不够
!

但接近

C)22

点时就要小心了
%

张波

切莫冲动 谨慎对待反弹

看多观点
从昨天的盘面走势分析

!

N0OH

红柱再次向上
!

已形

成空中加油之势
!

有利于多方

继续进攻
%

GHI

也已三线向

上
!

I

线应该向
+22

以上冲击
!

6

日均线今天会开始向上
!

也

有利于上涨
!

一旦上穿
+2

日

均线
!

可能会攻击
C2

日均线
!

然后再向下寻求支撑
!

最终攻

击目标将指向
+2

周均线
%

从中期趋势判断
!

CM62

点是重要的位置
!

昨天已再次

突破
!

今天会有一个确认的过

程
!

必须在此之上收盘
!

向上

的攻击目标才有 可 能 达 到

CD22

点甚至
L222

点
%

反之
!

双底考验在所难免
!

就像当初

的
!!=

点和
+22L

点那样
!

如

果走出这样的形态
!

本次反转

将直接指向
=222

点
%

"

寂寞先生
$

看空理由
反弹之后再去考验

C222

点的几率非常大
!

但不一定会

到
C222

点
%

深市两大权重股

深发展临近
M6

元的阻力位
!

深万科今天复盘补涨是肯定

的
!

但上面的阻力位也不远
%

种种迹象表明
CL22

点有一

定的压力
%

从技术上看
!

上证

指数的
N0OH

虽然出现红

柱
!

但还是谨慎为佳
%

在
CL22

点附近要坚决出局
!

等待回调

后或有效收复
CL22

点后再

介入也不迟
% %

赖国朝
$

从趋势看
!

上证指数已经

站在
6

日均线和
+2

日均线之

上
!

逼近
M2

日均线
!

似有做中

期底部的迹象
!

但代表中期趋

势的
M2

日均线和
C2

日均线

仍在继续下行
!

中期底部的确

立还需要时日
!

目前就断言反

转为时尚早
% "

南阳卧龙
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承德钒钛
国旅联合
新农开发
华微电子
华联综超
江西铜业
联创光电
通葡股份
宁波韵升
红星发展
五洲交通
345

长运
三房巷
万向德农
345

昌河
鑫新股份
星马汽车
天鸿宝业
宁沪高速
天科股份
宝光股份
健康元
345

贤成
广东明珠
金地集团
345

金泰
北京巴士
海越股份
龙净环保
江山股份
金瑞科技
成发科技
太工天成
东华实业
盘江股份
金山股份
安源股份
凯诺科技
抚顺特钢
红豆股份
江苏申龙
欣网视讯
动力源
国电南瑞
安泰集团
三友化工
华胜天成
小商品城
湘电股份
江淮汽车
45

天宏
现代制药
国药科技
昆明制药
柳化股份
青松建化
华鲁恒升
中远航运
45

三元
吉恩镍业
冠豪高新
中兵光电
片仔癀
通威股份
瑞贝卡
国通管业
金证股份
华纺股份
赛马实业
涪陵电力
交大博通
宝钛股份
时代新材
贵研铂业
士兰微
洪城水业
345

石岘
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空港股份
345

迪康
好当家
百利电气
风神股份
六国化工
华光股份
湘邮科技
杭萧钢构
力元新材
千金药业
凌云股份
双良股份
风帆股份
福建南纺
中创信测
扬农化工
亨通光电
天药股份
中金黄金
中科合臣
龙元建设
凤竹纺织
晋西车轴
长江精工
驰宏锌锗
烽火通信
科达机电
中化国际
航天晨光
安徽水利
445

新智
西昌电力
香梨股份
长力股份
上海能源
天富热电
黑牡丹
国药股份
腾达建设
联环药业
45

一投
方大炭素
置信电气
康美药业
贵州茅台
三佳科技
华海药业
中天科技
贵航股份
长园新材
菲达环保
江南高纤
中铁二局
山东药玻
交大昂立
豫光金铅
华阳科技
栖霞建设
天士力
中国软件
海通集团
北海国发
狮头股份
新赛股份
莫高股份
新疆城建
中油化建
山东黄金
深高速
厦门钨业
天威保变
科大创新
方兴科技
太行水泥
九龙山
45

北生

康缘药业
大西洋
老白干酒
金自天正
江西长运
高淳陶瓷
法拉电子
迪马股份
洪城股份
山鹰纸业
345

潜药
安阳钢铁
恒生电子
信雅达
康恩贝
惠泉啤酒
芜湖港
万好万家
精达股份
京能热电
345

黄海
卧龙电气
八一钢铁
天地科技
海油工程
长电科技
海螺水泥
金晶科技
新华医疗
用友软件
广东榕泰
泰豪科技
上海航空
龙溪股份
大连圣亚
益佰制药
中孚实业
新安股份
光明乳业
北大荒
345

花炮
青岛啤酒
方正科技
广电电子
45

兴 业
345

二纺
汇通能源
金丰投资
上实医药
345

沪科
45

金杯
4345

中纺
大众交通
中国铅笔
永生数据
鼎立股份
丰华股份
第一食品
联华合纤
氯碱化工
海立股份
天宸股份
上海金陵
嘉宝集团
双钱股份
复旦复华
申达股份
上电股份
新世界
45

棱光
龙头股份
百联股份
白猫股份
海鸟发展
大众公用
三爱富
广电信息

新黄浦
浦东金桥
中卫国脉
万业企业
申能股份
爱建股份
乐山电力
45

望春花
同达创业
外高桥
原水股份
锦江投资
飞乐音响
爱使股份
申华控股
飞乐股份
豫园商城
45

天桥
兆维科技
福耀玻璃
交大南洋
强生控股
陆家嘴
4

哈药
天地源
西南药业
太极实业
尖峰集团
45

天目
阳之光
川投能源
中华企业
交运股份
航天通信
四川金顶
金山开发
上海普天
4345

万鸿
4

宁新百
银泰股份
珠江实业
广船国际
金龙汽车
华盛达
4

上石化
上海三毛
青岛海尔
345

东碳
亚通股份
东百集团
大商股份
45

大江
多伦股份
欧亚集团
445

轻骑
345

得亨
工大高新
沱牌曲酒
中大股份
345

长信
彩虹股份
海博股份
常林股份
45

雄震
南宁百货
南京医药
345

金瑞
45

松辽
345

耀华
天津港
东软股份
大连热电
祁连山
45

百花
45

沧化
西单商场
宁波富达
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