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浦发银行
邯郸钢铁
45

东北高
白云机场
武钢股份
东风汽车
中国国贸
首创股份
上海机场
包钢股份
华能国际
皖通高速
华夏银行
民生银行
日照港
上港集团
宝钢股份
中原高速
上海电力
济南钢铁
中海发展
华电国际
中国石化
南方航空
中信证券
三一重工
福建高速
楚天高速
招商银行
歌华有线
哈飞股份
四川路桥
保利地产
中国联通
宁波联合
645

广厦
中江地产
黄山旅游
万东医疗
中国医药
夏新电子
五矿发展
古越龙山
海信电器
中纺投资
双鹤药业
皖维高新
南京高科
宇通客车
冠城大通
葛洲坝
银鸽投资
浙江富润
凤凰光学
中船股份
上海梅林
中达股份
新疆天业
45

华光
国能集团
澄星股份
人福科技
645

金花
东风科技
海泰发展
645

博信
45

新天
同仁堂
东方金钰
长航油运

中视传媒
特变电工
啤酒花
明天科技
禾嘉股份
645

华源
哈高科
云天化
华立科技
广州控股
林海股份
同方股份
明星电力
莱钢股份
青山纸业
上海汽车
永鼎股份
重庆路桥
美尔雅
亚盛集团
国金证券
中科英华
包钢稀土
长征电气
浙江东日
东睦股份
东方航空
三峡水利
西宁特钢
中国卫星
长江投资
浙江东方
郑州煤电
宏图高科
78

兰花科
铁龙物流
杭钢股份
金健米业
弘业股份
太极集团
波导股份
岷江水电
重庆啤酒
东湖高新
乐凯胶片
45

道博
45

浪莎
中青旅
645

绵高
兴发集团
金发科技
四维控股
大元股份
长春一东
华夏建通
中国船舶
航天机电
维科精华
建发股份
645

宝硕
华升股份
鲁润股份
中体产业
大龙地产
巨化股份
天坛生物
香江控股
福建南纸
宁夏恒力
福田汽车
联美控股
武汉控股
太原重工
上海建工
上海贝岭
黄河旋风
卧龙地产

美都控股
中国玻纤
雅戈尔
东安动力
黑化股份
九发股份
4

佳通
生益科技
新华光
海星科技
莲花味精
兖州煤业
吉林森工
锦州港
华资实业
长城电工
创兴置业
中牧股份
复星医药
伊力特
645

大唐
金种子酒
江苏吴中
金宇集团
哈空调
福日电子
有研硅股
45

安彩
新湖中宝
45

罗顿
紫江企业
西藏药业
645

江泉
45

亚星
长春经开
浙江医药
645

秦岭
全柴动力
南山铝业
江苏阳光
海南航空
太龙药业
645

万杰
升华拜克
赤天化
昌九生化
青岛碱业
沧州大化
凌钢股份
金鹰股份
大杨创世
45

天龙
民丰特纸
桂冠电力
铜峰电子
海南椰岛
云南城投
华业地产
辽宁时代
青海华鼎
万通地产
物华股份
两面针
南纺股份
冠农股份
中恒集团
天方药业
鑫科材料
广汇股份
洞庭水殖
首旅股份
凯乐科技
浙江阳光
北方股份
路桥建设
景谷林业
北京城建

海正药业
国电南自
赣粤高速
外运发展
航天信息
开开实业
华芳纺织
武昌鱼
恒瑞医药
亿利科技
东方创业
重庆港九
南京中商
太化股份
南钢股份
钱江水利
浦东建设
羚锐股份
江苏舜天
大恒科技
亿阳信通
华仪电气
西水股份
九龙电力
三峡新材
鄂尔多斯
美罗药业
安琪酵母
蓝星新材
维维股份
南化股份
标准股份
曙光股份
恒顺醋业
商业城
酒钢宏兴
华泰股份
烟台万华
桂东电力
荣华实业
平高电气
45

中农
上海家化
洪都航空
营口港
巢东股份
亚星化学
振华港机
国栋建设
天房发展
南海发展
华发股份
西藏天路
大厦股份
兰太实业
645

中新
天通股份
宏达股份
广州药业
长春燃气
鼎盛天工
澳柯玛
美克股份
45

珠峰
天利高新
国祥股份
航天动力
长江通信
大橡塑
国阳新能
山东高速
亚宝药业
浙江龙盛
旭光股份
敦煌种业
精伦电子
恒丰纸业
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分析人士指出
!

紫金矿

业的 合 理 价 格
!

应 该 在
!

元附近
!

目前的价格仍然大

幅度高估
!

中国石油发行价

为
"#$!

元
%

股
!

上市时中

石油港股在
&'

港元
%

股附

近
!

按 当 时 的 汇 率 计 算
!

()

股的溢价并不明显
"

*++!

年
""

月
,

日
!

中

国石油上市以
-'$.*

元
%

股

开盘
!

与紫金矿业
*,

日的爆

炒情形相比
!

可谓
#

一步到

位
$ %

随后
!

中石油股价展开

震荡
!

最终以
-/$0.

元报收
"

上 市 首 日 被 爆 炒 后 的

中国石油
!

如今在发行价

附近徘徊
!

这也几乎和上

市当日中国石油
)

股的股

价接轨
"

紫金矿业
)

股昨日收

于
!$*.

港元
%

股
!

折合人民

币约
.$,

元
%

股
!

假如紫金

矿业会复制中石油的走势
!

那么则意味着紫金矿业日

后或许会向港股价格靠拢
!

这个价格将是在
!

元以下
"

长城证券行业分析师雷万

钧表示
!

按照国际上通行的

估值水平
!

黄金股的市盈率

在
*,

到
/+

倍左右
!

国内黄

金 股 的 市 盈 率 在
/,

到
-+

倍左右
!

而昨日紫金矿业市

盈率仍高达
!&$,

倍
"

一 位 研 究 员 在 接 受 记

者采访时认为
!

紫金矿业

的估值目前绝不可能超过

&+

元
!

而 到
&,

元 以 上 那

简直就是天价
"

对于那些

在
&,

元到
**

元这个疯狂

区间买进的投资者
!

该研

究员只说了七个字
&#

难度

堪比中石油
' $
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市盈率规律
%

再次被验证

&00*

年 上 证 指 数 在

&-++

点的时候
!

市盈率曾

经到过破天荒的
&++

倍
!

当时上海股市只有
&+

来只

股票
!

且盈利一般
!

这是特

殊时期的市盈率
!

后来再也

没有出现过
%

这个
&++

倍

市盈率显然太高了
!

然后股

市就调整了
!

跌幅远比现在

要大
%

&00,

年上证指数跌至

,++

点一线的时候
!

市盈率

也回到低点
*+

倍
(

这个市

盈 率 意 味 着 股 市 已 经 见

底
) %

&00.

年新一轮牛市开

始了
!

在
&00!

*

&00'

年回

升到
&,++

点一线
!

但此

时
!

市盈率又到了
.+

倍
1

没

有超过
2

!

市场调整
!

市盈率

也回到
-+

倍
%

&000

年发生
#

,

+

&0

$

行情
!

这轮牛市创出新高
!

上证指数突破
3+++

点
!

市

盈率也突破
.+

倍
!

在
!+

倍左右
!

这个市盈率基本是

个高点
!

很难继续上涨了
!

意味着调整要开始了
%

*++&

年
!

月开始的调

整
!

是一轮持续
-

年的大熊

市
!

上证指数一路跌到
00'

点
!

此时
!

市盈率回到了
*+

倍
!

见底的信号十分明确
%

然后
!

*++.

年开始了一轮

波澜壮阔的大牛市
%

*++!

年
&+

月份的时

候
!

沪市的市盈率突破了

.+

倍
!

&&

月份开始出现了

暴跌
!

接着是反弹之后今年

&

月的再次下跌
%

当上证指数跌到
/+++

点附近时
!

根据
4 567

资讯

的统计
!

沪深
/++

指数成份

股
*++'

年预测市盈率
8

整体

法
9

已回落至
&'

倍以下
%

一

些观点认为
!

如果考虑到上

市公司的成长性
!

(

股市场

当前的溢价水平已经不能算

高了
!

尤其是部分行业如银

行
*

钢铁等
!

目前的估值较历

史水平出现大幅下降
!

且开

始与国际市场接轨
!

应当说

具备了一定的安全边际
%

虽然股市的前行不能

单看市盈率是否合理
!

但是

从市盈率里表现出来最重

要的是国家整体经济以及

上市公司的业绩成长率
!

或

者说每个国家股市市盈率

水平是由未来成长率决定

的
!

从这个角度来说
!

每个

国家在一段相对经济稳定

的期间里可能股市市盈率

真的有着它的变动规律
!

股

市永远不会脱离整体基本

面太远
%

王见宇

历史市盈率回顾

市场不会长期脱离基本面
(

股历史上不乏新股上

市首日
#

疯狂
$

的行为
!

但

是最终的结果都是以暴跌

收场
%

案例一
!

基金湘证

&000

年
&+

月
3'

日
!

基

金湘证首日上市交易
%

基金

湘证以
3$-,

元开盘
!

这个

开盘价就已经够让人提心

吊胆的了
!

它的净资产值仅

有
&$+0

元
!

它的开盘价如

果在
&$+3:&$&,

元应当说

是正常的
%

开 盘 后 其 价 格 一 路 飙

升
!

当日最高涨至
&+

元
!

尾

盘出现回落
!

最终报收
.$3+

元
!

换手率为
''$!&;

%

当天

的
<

线图也是一个光脚
*

带

着长长上影线的大阳线
!

与

上周五紫金矿业的
<

线图非

常相似
%

但是
!

这种情形仅仅

维持了一天
!

紧接着
!

基金湘

证 便 连 续 出 现 三 个 跌 停
%

&000

年
&&

月
-

日
!

在基金

湘证进行扩募的除权基准日

当天
!

其交易价格再次出现

暴跌
!

最终以
&$.=

元报收
!

当

天跌幅高达
./$0-;

%

基金湘证后来更名为基

金裕元
>

存续期结束后转为

博时第三产业成长基金
%

案例二
!

中工国际

无独有偶
!

3++.

年
.

月

&0

日上市的中工国际上市首

日的爆炒也让人记忆犹新
%

中工国际是全流通格局

下第一只上市的小盘新股
!

庄

家手法十分凌厉
%

发行价
!$-

元的中工国际
!

开盘
&!$&&

元

稍稍回落后在
&.

元
?&'

元

附近震荡了
3

个多小时
%

&/

&

,+

!

其股价大幅飙升
!

&-

&

&'

达到疯狂的顶点
,,,

当日最

高价
,+

元
'

随后的数个交易

日中工国际连续五个跌停
!

.

月
3.

日下跌至
&'$'!

元
%

股
%

从中工国际到紫金矿业
!

新股

上市首日给人的海市蜃楼总让投资

者感叹
!

如果市场
@A+

该多好
!

如

果我中签了上午没卖该多好
%

殊不知
!

如果上午大家都不卖

股票
!

下午就不会有人疯狂拉高
-

如果是
@A+

交易
!

主力资金也不

会疯狂拉高股价
!

玩的就是时间

差
!

让你在上午该卖的都卖了
!

下

午想卖的卖不出
%

纸上富贵让你

看个过瘾
%

有人说
!

以前是私募导

演了中工国际的闹剧
!

希望该股

上市首日能够以
,+

元报收
!

然后

按 照
-,

*

-+$,

*

/.$-,

..

一 路 跌

停下去
!

直到有抢反弹的资金出

现
!

从而获利出逃
%

紫金矿业也是

类似的做法
!

不过这两只股票都

被管理层严密监控
!

并得以恢复

正常
%

也有人说
!

是散户的追涨盘造

成了这样的走势
%

散户固然有人比

较冲动
!

但会不会有那么多散户冲

动却很难说
!

毕竟都是自己的血汗

钱
!

没有人会拿来这么玩
%

其实
!

谁在导演新股首日
#

狂

欢
$

已经不再重要
!

重要的是
!

如何

从制度上抑制这样的行为
%

第一个办法是新股上市首日实

行部分的
@A+

!

即通过集合竞价买

入的上市新股可以在当日卖出
!

这

样可能在一定程度上增加新股上市

首日的股票供给
!

以便避免出现首

日
#

狂欢
$ %

第二个办法就是公开调查结

果
!

如果交易所公布了谁在操纵新

股
!

其市场声誉就受到影响
!

这样

就能在舆论压力下
!

增加
#

玩火

者
$

的成本
!

以减少
#

新股闹剧
$

的

发生
%

综合

ÏÐÑÒ.

谁在导演
新股首日

$

狂欢
%

L2ÓÔ.

解套可能比中石油还难

©ªÕÖ.

疯狂之后难逃暴跌

3++'

年
-

月
3/

日
!

由

中国国际贸易促进委员会纺

织分会和新丝路模特机构共

同主办
!

河南新飞电器有限

公司独家冠名赞助的
B3++'

新飞电器
+

新丝路世界模特

大赛
B

暨中国区选手选拔启

动仪式新闻发布会在北京召

开
%

中国家电研究院院长韩

作梁
*

中国家电协会副秘书

长王雷
*

新飞公司首席营运

官赵澄坚
*

新飞营销总经理

王建华和新丝路总裁李小白

以及时尚界等
3++

余人出席

了本次发布会
%

*+,-./012345

新飞不仅是中国冰箱
*

冷柜行业的前两强
*

空调行业

的后起之秀
!

著名的节能
*

绿

色家电品牌
!

产品远销
,+

多

个国家和地区
%

作为中国与新

加坡的合资品牌
!

新飞深知在

竞争多元化
*

国际化的今天
!

迫切需要塑造一个令人耳目

一新的新飞品牌新形象
%

从
3++.

年开始
!

新飞连

续三年冠名
B

泛珠三角超级

赛车节
B

!

3++!

年
-

月
!

又启

动
B

新飞
3++'

助威团
B

全国

选拔赛
!

借助时尚
*

激情的活

动推广新飞年轻时尚
*

活力激

情的品牌形象
%

今天
!

新飞所

坚持的
B

畅享绿色生活
B

理

念已经融入到消费者心中
!

新

飞已成为一个品味绿色健康

生活的代名词
%

6789:;<*+=>?@

B3++'

新飞电器
+

新丝

路世界模特大赛
B

顶级模特

大赛盛事
!

是新飞品牌从
B

灰

姑娘
B

向
B

白天鹅
B

的美丽

蜕变
%

如今的世模大赛早已超

出了选美的范畴
!

搭建起了时

尚产业与商业经济互动的有

效传播平台
%

新飞正是看重这

一平台
!

借助世界模特大赛在

国内外的强大影响力
!

实现新

飞品牌价值的飞跃和社会效

益
*

经济效益的双赢
%

3++'

奥运中国年
!

有新

飞新丝路世界模特大赛的助

阵
!

3++'

!

将注定成为美丽新

飞年
'

世人期待着各国佳丽向

世界展示美丽中国
*

魅力新

飞
'

世人期待着在
3++'

激情

看北京
'

美丽看新飞
'

通过
B3++'

新飞电器
+

新丝路世界模特大赛
B

!

新飞

将向世界展示顶级的美丽
*

品

牌的力量
'

!"#$ %&'

3++'

!

中国风席卷全球
!

友邦集成吊顶更将
B

中国艺

术
B

引入集成吊顶行业
%

作为

现代居家文明的创新典范
C C

友邦
!

其新推出的盛唐纹系列

也将被艺博馆作为唯一现代

家居艺术精品收藏
%

以原创精神享誉业界的

友邦集成
!

秉承
B

让技术更艺

术
B

的品牌理念将集成吊顶

不断推向家居时尚前沿
%

作为

行业领军企业
!

友邦总是率先

开发出升级换代并集艺术
*

技

术
*

健康于一体的产品
!

把室

内吊顶空间带入更高境界
%

银

D

系列
*

乐森环保工艺
*

(E

健

康工艺
*

品
F3

主机
*

盛唐纹系

列的陆续成功推出
!

友邦集成

吊顶一次次向业界展示了集

中国时尚元素和健康设计概

念的
B

顶
B

级智慧
!

用人性化

的设计解决健康与美学的冲

突
!

把居家文化推向新的高

度
!

让消费者体验东方家居文

化深厚韵味的同时
!

臻享厨卫

健康生活新标准
%

五一期间
!

友邦集成携

手苏泊尔
!

两大行业翘楚联

袂巨献
!

活动期间购友邦集

成吊顶即有机会获赠苏泊尔

高级健康炊具大礼包一套
%

欲了解更多健康产品和促销

优惠
!

敬请关注友邦集成吊

顶各店海报
%
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