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周四资金成交前五名依次是
!

有色金属
"

房地产
"

化工
"

医药
"

煤炭石油
#

!

资金净流入

较大的板块
!

电力
$

!"#$%

亿
% #

!

资金净流出较大的板块
!

银行
$

& "'$(

亿
% &

有色金属
$

& )

亿
% &

医药
$

& *+,

亿
% #

!

后市中期热点板块是
!

券商
&

有色金属
&

煤炭石油
#

!

短期热点板块

是
!

水泥
&

钢铁
&

工程建筑
#

!BCD/

周四两市资金净流出

约
("

亿
'

板块轮动
-

资金进

入电力
&

钢铁
&

建材
&

工程建

筑等板块
'

而短期涨幅过大

的有色金属
&

农业
&

医药及

有行业利空的银行股有资

金流出
#

随着这次灾难的严

重后果的进一步明了
'

上证

指数会在震荡中完成整理
'

向上反弹的趋势仍未改变
'

短期可关注水泥
&

钢铁
&

工

程建筑等灾后重建板块
#

而

中期上券商
&

有色金属
&

煤

炭将引领行情向纵深发展
#

券商
!
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广州万隆

"

经过两年多的培育期
-

公司硫酸钾镁肥肥效
.

尤其是

针对忌氯经济作物
/

已经逐步

得到市场的认可
0

产品需求旺

盛
#

在需求快速增长的形势

下
0

公司价格战略也由前期低

价铺货促销向品质与价格同

步提升转变
0

产品价格已经由

#''*

年
"'''

元
1

吨涨到目

前的
"2''

元
1

吨
0

我们预测

#'')

年底将提高到
#'''

元
1

吨
#

同时
0

预计公司
#'')

年生

产氯化钾
2

万吨左右
#

公司中

期目标是实现
"''

万吨
1

年

的钾肥产量
0

我们预计
#'',

年底钾肥对中信国安的利润

贡献率就将达到
%'3

左右
#

"

公司碳酸锂项目计划

在
*

月底重新开工
0

我们对碳

酸锂的价格仍保持乐观
'

手持

电池设备增长对锂电池的需

求推动依然强劲
0

同时车用锂

电池有望成为一个巨大的市场
#

我们保守预计未来
(

年碳酸锂

的价格仍将维持
%

万元
1

吨
#

"

公司未来主要的工作重

点是对现有
42'

万户用户进行

数字电视改造
0

并提升
5678

#

江苏省的整合有助于提升有线

电视网络的规模效应
0

同时江苏

有线还在筹划进入资本市场
0

这

些将对公司有线电视网络长期

发展产生积极的意义
#

"

根据最新的情况我们修

改了对公司的盈利模型
#

尽管碳

酸锂的产量低于我们的预期
0

但

是我们认为钾肥价格的上涨将

完全弥补这部分利润
0

我们分别

调高公司
#'')& #'"'

年的每股

收益至
'$)"

元
&

"$2#

元和
#$'%

元
0

按照同类的钾肥股和有线股

#)

倍的
#'',

年平均市盈率水

平
0

公司半年期目标价
%(

元
0

维持
(

推荐
)

评级
#

银河证券问
!

«¬®̄ *!!%$%°

tz.±²³´µ

徐方
!

该股短线反弹趋

势未改
'

但
*'

日均线处压

力较大
'

短线谨慎持有
'

重

点关注量能变化
#

问
!

��~�̄ !!!)(%°

¶¦ %)"*' ·+L¸#¹º

»¼µ

廖晓媛
!

按该股目前股价

而言
'

解套基本还要涨一倍
'

至少半年内不可能
'

至于明年

能不能解套也要看市场当时

的情况
#

所以
'

建议您
"'

元以

上就出来
#

问
!

½¾¿̄ *!!!*#°%+

ÀÁÂ~Mz:tz.±²

³´µ

陈文
!

该股
",

日限售

股的上市
'

短期内会对盘面

构成一定的上行压力
'

但中

线该股仍有震荡上行机会
'

短线遇到压力后可适当减

仓
'

低位回补
'

中线操作以

持有为主
#

问
!

ÃÄ~�̄ *!!('+°

tz.±²³´µ

郭峰
!

该股反弹基本到

位
'

逢高减磅操作
#

水泥板

块走势基本相同
'

短线有调

整压力
#

问
!

Å®ÆÇ̄ *!!*')°

ÈqÉº:tz.±²³´µ

杨燕
!

若深幅套牢
'

当

前急跌后不宜杀跌
'

上海本

地股仍有资产重组希望
'

可

择 适 当 机 会 轻 量 补 仓 以

9:'

方式摊低成本
#

问
!

ÊË�Ì̄ !!!(%%°
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王国庆
!

先观望
'

该股

目前属于区域横盘阶段
'

但

要注意如果一旦形态向下
'

则要坚决出局
#

"

铁路物流业务将日渐

成为盈利主导
#

从
#''4

年的

盈利情况来看
'

铁路运输相关

业务的贡献度为
*#3

'

而房

地产业务为
()3

#

我们认为
'

随着铁路物流主业盈利能力

的逐步增强
'

作为非核心过渡

性的房地产业务的盈利贡献

将会逐步下降
'

并有可能在

#'"'

年后淡出公司经营领

域
#

"

长远来看
'

铁路特种箱

业务将是公司未来持续盈利

的关键
#

"$

特种箱线上运输业

务
#'"'

年后有望持续快速

增长
!

在前期报告中
'

我们已

经论述了中国的铁路特种集

装箱业务将会有广阔的市场

空间
#

但同时
'

由于中国铁路

行业运力不足的现状
'

我们认

为需要给公司和中国铁路一

个准备期
'

线 上 业 务 年 均

('3

的高增长应在
#'"'

年

后
#

#$

特种箱业务最大的成长

故事来自于其铁路线下的两

端物流业务
#

目前公司已开展

的线下业务无论是规模还是盈

利水平都还处于初级阶段
'

我们

预计毛利率仅约
#23

左右
#

预

计在
#'"'

年后
'

随着市场地位

的确立和定价能力的增强
'

线下

物流的规模和盈利优势将会真

正体现
#

"

铁路货运及临港物流业务

是
#'',

年业绩增长点
#

该项业

务是公司现阶段盈利的另一重要

支柱
'

#''4

年的利润贡献占比近

('3

#

沙鲅铁路的扩能改造将于

#'')

年底完成
'

因此
#'')

年该

业务增长乏力
'

而
#'',

年将会

有
('3

的快速增长
#

"

公司仍处于快速发展前

的准备阶段
'

给予
(

中性
& 5

)

评级
#

我们看好公司的长远发展

前景
#

但由于特种箱业务的发展

仍处于
)

准备阶段
) '

铁路货运

业务
#'',

年才能恢复增长
'

而

房地产业务又面临不确定性
'

公

司短期内盈利增长有限
'

预计

#'')

和
#'',

年的每股收益均

为
'$((

元
'

给予
(

中性
& 5

)

评

级
#

招商证券

昨日电力板块成为领涨

板块
'

华能国际
&

国电电力等均

有一定程度的活跃走势
#

而川

渝板块中的西昌电力
&

九龙电

力等电力股更是封住涨停
#

这

可能与两个信息有着一定的关

联
'

一是煤电联动的预期
#

二是

受到川渝电力股大涨的刺激
#

因为近期四川地区的自然灾害

使得部分热钱目光瞄上了川渝

板块
'

尤其是电力股
'

因为电力

股的稳定是灾后重建的基本要

素
'

因此
'

有观点认为川渝板块

的电力股或将受到相关利好政

策的扶持
'

以便为灾后重建工

作奠定坚实的基础
'

所以
'

川渝

电力股在近期反复逞强
'

从而

成为激活电力股的一个股价

催化剂
#

但是
'

笔者却认为电力

股在近期的炒作具有一定

的
(

反常识
)

炒作特征
'

一

是煤炭价格仍有上涨的冲

动
'

但出于控制
;6<

数据

等因素的考虑
'

短期内实

施煤电联动上调电价的概

率并不大
#

由此
'

电力板块

的盈利能力在短期内难以

改善
'

甚至有进一步回落

的可能性
#

但该板块却在

本周四逆市走高
'

成为
5

股市场领涨的热点
'

故不

难看出电力股的走高具有

短线炒作的意味
#

二是因为电力股在近期

重大突发事件中压力较为明

显
#

有信息显示
'

电监会已开始

关注水库的运行情况
'

这显示四

川水电其实面临着一定的不确

定性因素
#

也就是说
'

从常理推

断
'

川渝区域的水电等电力股在

近期或有调整蓄势的走势
#

但

是
'

部分热钱居然
(

反常识
)

拉

高这些电力股
'

这对于一般投资

人而言应谨慎看待
#

而近期
5

股市场的热点

演变格局显示出热点轮换速度

太快
'

周一
&

周二的医药股在周

三
&

周四持续调整
'

周三火爆的

有色金属股则在本周四出现冲

高回落的走势
'

如此的特征显

示出电力股在近期也难有大的

作为
'

不排除在周五出现调整

的可能性
#

渤海投资 秦洪

周四
'

投资者担忧交通

银行解禁股上市对银行股

板块甚至整个市场带来拖

累
#

不过
'

笔者认为投资者

对于交通银行解禁股给市

场的压力也不必过于担忧
'

理由主要有以下几方面
#

一是行业发展依然谨

慎乐观
0

短期加息可能性不

大
#

二是银行股整体估值

水平较低
'

与整个市场相

比
'

银行股处于市盈率水平

的低端
#

周四收盘
'

全部
5

股的市盈率水平为
('$,,

倍
'

上证
5

股的估值水平

为
#,$*,

倍
'

而金融保险业

仅有
#*$2"

倍
'

市盈率水平

远远低于市场平均水平
'

甚

至低于以钢铁股为主的采

掘行业
#

如果考虑到业绩成

长
'

则
#'')

年上市银行的

动态市盈率水平更低
'

如浦

发银行的预测动态市盈率

水平为
"%$)4

倍
'

华夏银行

的预测动态市盈率水平为

"($))

倍
'

兴业银行的预测

动态市盈率水平仅有
"($((

倍
#

应该说在整个市场中银

行股的估值水平明显偏低
'

即使考虑到央行继续上调

存款准备金率
'

银行股的动

态估值水平仍处于整个市

场的低端
#

如果从
6=>

指

标 来 衡 量
'

则 银 行 股 的

6=>

均在
"

以下
'

具有较

高的安全边际
#

而交通银行的

预测
#'')

年动态市盈率水

平
"%+%

倍
'

6=>

水 平 为

'+%"

'

估值水平处于银行股行

列较低位置
#

三是
5 ?@

股价已经较

为接近
#

如果我们认为港股国

际化程度较高
'

估值水平较为

合理的化
'

则目前一些银行股

的估值水平已经与
@

股极为

接近甚至已经完全接轨
#

周四

收盘
'

交通银行
@

股股价为

"'+)'

港元
'

而
5

股股价仅有

,+4*

元
'

@

股甚至略高于
5

股
#

此外
'

工商银行
&

中国银

行
&

招商银行等
5@

股股价之

间的差异也较小
'

5

股股价缺

乏大幅下跌的空间
#

此外
'

大小非解禁新规的

出台也对交行大小非在二级市

场带来影响
'

周五或者短期出

现大幅减持且对股价造成重大

冲击的可能性不大
#

综合来看
'

虽然短期市场

受到交通银行解禁股的压力
'

但估值水平等决定短期交通银

行等银行股的估值压力较为有

限
#

银行股在整个市场中依然

处于中流砥柱的地位
'

只有银

行股股价能够维持
'

则市场短

期向下空间也较为有限
#

银行

股在经过充分换手后仍有望迎

来震荡上行的行情
'

具有低市

盈率优势的银行股板块仍是指

数上行不可缺少的主流投资品

种
#

华泰证券 陈金仁
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云维股份
华电能源
鲁北化工
889

新太
重庆百货
中国高科
湖南海利
上海新梅
8

前锋
:89

锦股
苏州高新
中粮屯河
兰州民百
辽宁成大
山西焦化
巴士股份
一汽四环
889

幸福
华银电力
江苏索普
大连控股
;<

上实发
西藏旅游
江中药业
8:89

天海
东方银星
锦江股份
厦门国贸
浪潮软件
:89

源发
红阳能源
正和股份
89

黑豹
安徽合力
通策医疗
中电广通
力源液压
园城股份
运盛实业
宁波富邦
祥龙电业
综艺股份
89

东盛
89

雅砻
汉商集团
南京熊猫
东方通信
新潮实业
友好集团
水井坊
通宝能源
上海辅仁
新钢股份
鲁信高新
鲁银投资
=;

新华百
中储股份
鲁抗医药
轻纺城
天创置业
:89

马龙
:89

宜纸
保税科技
国电电力
钱江生化
浙大网新
宁波海运
889

磁卡
华新水泥
福建水泥
威远生化
鹏博士
悦达投资
昆明机床
天业股份
马钢股份
山西汾酒
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神马实业
东方集团
华北制药
杭州解百
厦工股份
安信信托
89

宏盛
中路股份
耀皮玻璃
隧道股份
津劝业
上海物贸
世茂股份
益民商业
新华传媒
兰生股份
友谊股份
:89

成商
三精制药
大红鹰
广电网络
东方明珠
第一医药
申通地铁
上海机电
界龙实业
海通证券
上海九百
四川长虹
新湖创业
上柴股份
中西药业
上工申贝
丹化科技
宝信软件
同济科技
89

渝万里
自仪股份
上海医药
华东电脑
海欣股份
龙建股份
:89

春兰
航天长峰
长百集团
工大首创
银座股份
王府井
北人股份
北京城乡
南通科技
内蒙华电
哈投股份
百大集团
星湖科技
通化东宝
:89

梅雁
三普药业
:89

厦华
8

仪化
中炬高新
五洲明珠
创业环保
东方电气
:89

洛玻
中国嘉陵
火箭股份
博瑞传播
亚泰集团
大成股份
博闻科技
杉杉股份
力诺太阳
国投电力
伊利股份
新疆众和
南京化纤

89

中房
8:89

秋林
8:89

湖科
8

吉生化
广钢股份
张江高科
中海海盛
厦门空港
三联商社
长江电力
滨州活塞
株冶集团
国投中鲁
岳阳纸业
福成五丰
博汇纸业
北方创业
郴电国际
中材国际
恒源煤电
宝胜股份
新五丰
武汉健民
宜华木业
广安爱众
北矿磁材
江苏开元
宁波热电
合肥三洋
:89

建机
雷鸣科化
科达股份
航民股份
:89

宝龙
四创电子
长丰汽车
贵绳股份
马应龙
文山电力
开滦股份
大同煤业
晋亿实业
柳钢股份
重庆钢铁
大秦铁路
金陵饭店
连云港
南京银行
中国神华
太平洋
中国国航
兴业银行
西部矿业
北京银行
中国铁建
中国平安
交通银行
广深铁路
中国中铁
工商银行
北辰实业
中国铝业
中国太保
中国人寿
平煤天安
潞安环能
中海油服
中国石油
中海集运
招商轮船
中煤能源
紫金矿业
国投新集
中国远洋
建设银行
金钼股份
中国银行

大唐发电
中信银行
出版传媒

深发展
!

万 科
!

89

国 农
89

星 源
深振业

!

89

达 声
89

宝利来
8

深宝安
!

8 89

华新
8:89

物业
南 玻

!

沙河股份
深康佳

!

8 89

中华
89

中冠
!

深深宝
!

89

华发
!

长城开发
深赤湾

!

深天地
!

招商地产
特 力

!

飞亚达
!

深圳能源
一致药业
深深房

!

8:89

盛润
中粮地产
深桑达

!

新都酒店
889

深泰
89

科 健
华联控股
深南电

!

中集集团
深 鸿 基
深 长 城
中航地产
深纺织

!

泛海建设
:89

康达
德赛电池
深天马

!

方 大
!

深 国 商
:89

赛格
辽通化工
中金岭南
农 产 品
深圳华强
中兴通讯
北方国际
长城电脑
赛格三星
华侨城

!

特发信息
海王生物
盐 田 港
深圳机场
深 天 健
广聚能源
中信海直
9?@

集团
宜华地产
中成股份
丰原药业
川化股份
中联重科
常山股份
国际实业
丝绸股份
潍柴动力
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