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指标趋好将反弹

!>?@A

$

打新
%

收益下降是好事

!BCDE

圆弧顶或变成圆弧底

看多观点

昨天大盘继续在
!"#$

点下方整理
!

从目前的图形

看
!

大盘已收敛到了极点
!

无

论怎样都将在这里变盘
!

但向

下的空间并不大
"

"

#

%

两个月

有一定的资金净流入
!

然而

指数却徘徊不前
!

这说明什

么呢
$

说明有人在悄悄地吸

筹
"

总体来说笔者还是看多
!

在这里大盘只有一条路
%%%

向上
!

别无选择
" &

稳剑
#

昨天大盘收出一根小阴

线
!

风险得到一定的释放
!

各

项指标都得到较好的修复
"

中

石油也出现企稳的迹象
!

加上

量能有所放大
!

估计今天会收

出一根小阳线
" &

波段之子
#

看空理由

建议大家在此震荡市

中
!

除非有很高的短线功力
!

最好减少操作
!

空仓的可以

继续耐心等待
"

今天的看点

在于大盘能否攻上并站稳

!""$

点
!

短 期 支 撑 位 为

!"$$

点
!

如果跌破
!"$$

点

的话
!

大盘仍将在一段时间

内维持调整的格局
"

&

从一万到一亿
#

昨天两市大盘依然维持

震荡盘整的格局
!

虽然航天

军工及奥运板块成为盘中热

点
!

涨幅居前
!

但市场整体仍

未脱离缩量震荡的格局
!

市

场表现依然偏弱
"

从中国联

通复牌后的表现看
!

投资者

对题材类股的炒作很警惕
!

&

见光死
'

的特点也证明市

场处于弱势格局中
" &

陈金
#

周二沪深两市开盘小幅

上冲之后即展开调整
!

热点

持 续 性 极 差
"

大 智 慧

&'()*+,

统计显示
!

基金

做多有所加强
!

最近一个交

易日基金净买入达到
!%

亿
!

比前一个交易日净买入
-.

亿明显增多
"

不过保险资金

抛售依然较多也压制指数难

有作为
!

加上游资与私募短

线操作频繁
!

使得盘面相当

不稳
"

短期因高油价对经济

影响的担忧
!

机构表现谨慎
"

从技术来看
!

!$

分钟线

形成两阳夹一阴并攻上中轨

线
!

/$

分钟线形成双针探底
!

日线
012

走势转强
!

预示着

股指今日将展开反弹
!

阻力

!"3/

点与
!%.-

点
!

但操作仍

需要谨慎
!

股指有反复盘整的

可能性
"

万国测评 王荣奎

内外双重压力导致拉锯格局延续

由于多个重要事件影响

到了
%

月份的市场情绪
!

使得

人们原先期待的
&

红
%

月
'

变

成了失落的
%

月和迷茫的
%

月
"

在告别心情沉重的
%

月份

之后
!

/

月份的市场环境与行

情趋势可能要好得多
"

近期
!

唤起市场预期和引

发行情波动的有两个因素
!

一

是关于成品油价格调整的预

期
!

二是关于推出股指期货的

预期
"

国际油价的持续大涨
!

使得我国目前的调控政策正

处于两难的地步
(

若放开油

价
!

势必对通胀起火上浇油的

作用
)

若不放开
!

扭曲的成品

油价格会继续刺激下游产业

的需求与扩张
!

进而继续加大

对油价的压力
"

关于推出股指期货
!

目前

时间段并非是推出股指期货

的好时机
"

原因在于
!

证监会

早就对股指期货的推出确定

了基本基调
(

平稳推出
#

平稳

运行
"

而目前外围市场的次级

债危机余波未尽
#

4

股市场正

受到大小非解禁减持的困扰
#

奥运前夕也需平稳的市场环

境
"

显然
!

目前的市场环境与

氛围还达不到
&

平稳
'

的要

求
!

投资者暂且还不能把推出

股指期货作为提振低迷行情

的
&

救命稻草
' "

自
"

月下旬借助于降税

利好行情反弹开始
!

我们曾

对行情作出三个分析预期
(

一是
!%$$5 !#$$

点区域是行

情的新价值中枢
!

行情在此

区域将有反复换手整理的需

求
)

二是
!$$$

点阶段性底部

的政策信号非常明确
!

在此

基础上的反弹行情不会昙花

一现
!

经过中继性换手整理

后的行情还应有 第 二 段 反

弹
)

三是行情新的估值压力

区在
".$$5 "!$$

点左右
!

第

二 段 反 弹 行 情 可 望 逾 越

"$$$

点
"

目前来看
!

耗时一

个多月的换手整理是卓有成

效的
!

具体体现在
(

从连续放

量滞涨到目前缩量抗跌的过

程显示换手整理 已 接 近 尾

声
#

行情整体看似越盘越弱
!

但主题性的个股行情却更趋

活跃
#

大多数权重股已经进

行了非常有效的探底
"

因此
!

目前来看
!

行情进入第二轮

反弹已指日可待
"

基于以下

因素
!

/

月份行情预期要比
%

月份的行情好得多
(*

-

+

多

种数据表明
!

%

月 份 的
6(*

可能会出现显著性下降
!

这

在缓解人们对通胀的恐惧之

余
!

也有助于强化投资者对

调控趋松的预期
)*

.

+

大小

非解禁规模的大幅度缩小与

新基金密集发行此消彼长的

原因
!

使
/

月份获得年内最

好的市场供需环境
)*

!

+

中

报行情开始进入萌动期
!

在

经过前期过度下跌之后
!

许

多预期明确的股票将开始进

入涨升期
)*

"

+

在当前 时

期
#

当前区位的行情中
!

政

策护市的力度只 会 越 来 越

强化
!

而不会越来越弱化
"

因此
!

在
%

月份被灾害等事

件压抑的市场信心和投资情

绪有望在
/

月份得到恢复性

的释放
"

如果说前一次
!$$$

点附近的行情因政策利好出

现涨得有些措手不及的话
!

目前实际上又到了一个比较

好的入市时机
"

阿琪

因素一
!

周边市场动荡不定
美国第四大银行瓦乔维

亚银行
!

在住宅市场鼎盛期
!

曾收购了加利福尼亚一家大

型抵押贷款银行
!

但在次贷

危机爆发
!

经历了一系列让

人失望的并购案后
!

瓦乔维

亚银行第一季度亏损
!78!

亿

美元
"

近期数据表明
!

抵押贷

款及其他贷款方面的消费者

违约情况可能恶化
!

该行被

迫计划筹集
3$

亿美元的资

金来应付危机
"

无独有偶
!

英

国最大的购房出租抵押贷款

银 行
9:;<=>:<?9@ABCDE

对

英国抵押贷款市场状况也发

出严重预警
!

并下调紧急融

资的配股价格
!

以确保获得

一家私人直接投资公司的支

持
"

美英两大银行当前的危

机
!

标志着次贷危机余波已

从华尔街蔓延至美英零售银

行业
"

在全球金融机构已减

记超过
!%$$

亿美元次级抵

押贷款相关资产的情况下
!

标普最近下调了雷曼兄弟
#

摩根士丹利和美林的评级
!

给人以金融机构仍岌岌可危

的强烈印象
"

联想到通用电

气
FG+H

上周五发布了五年来

最糟糕的季度业绩
!

并大幅下

调其全年盈利预测
!

令金融市

场怀疑新一轮信贷损失可能

重新展开
"

美股的跌势令投资

者信心受到冲击
!

港股跟随大

幅下挫更是直接拖累了
4

股

市场相关个股的表现
"

另外有

报告称越南可能爆发
&

-883

式
'

货币危机
!

虽然越南本身

经济规模不大
!

但周边国家一

旦爆发金融危机
!

或多或少都

会影响市场心态
"

值得关注的是
!

虽然次贷

危机没有结束
!

但是美国最新

公布的经济指标好于预期
!

周

边市场动荡对
4

股市场的负

面影响局限在短期心理层面

上
!

预计短期内市场仍有调整

压力
"

因素二
!

市场内部心态脆弱
虽然市场普遍预期国内

%

月份
6(*

增速将有明显的

回落
!

但央行金融研究所最

新报告显示
!

当前货币政策

仍要立足于防止货币信贷过

快增长
!

为防止全面通胀提供

一个偏紧的总需求约束环境
"

这引发了市场对于宏观调控

的忧虑
"

从市场热点看
!

近期市场

热点纷呈
!

券商股
#

煤炭股
#

有

色
#

供水供电
#

外贸
#

通信
#

石

化等板块轮番活跃
!

显示场内

资金通过博弈电信重组
#

政府

放开油气价格管制
#

电力行业

财政补贴和医改等不同主题
!

试图激活市场人气
"

但市场在

经历了
"

个月的大盘股
*('

真空后
!

本周五中国建筑股份

有限公司
4

股将上会
!

融资

规模预计达到
"./

亿元人民

币
"

加上陕西天然气股份有限

公司
!

两家公司一旦过会
!

大

盘股上市步伐重启
!

4

股市场

面临的扩容压力增大
!

市场观

望气氛浓厚
"

市场热点快速轮

换
!

缺乏赚钱效应
!

对市场起

不到向上突破的决定性作用
"

此外
!

股指目前遭遇短中

期均线的层层反压
!

由于中石

化和金融股的调整
!

加上热点

缺乏持续性
!

制约了反弹的力

度
"

从趋势上看
!

短线周边市

场再度动荡
!

4

股市场扩容预

期强烈
!

只有实质性救市政策

出台
!

短线市场才能向上突破

阻力
!

改变弱市格局
"

上证联 沈钧

最近上市的滨江集团
!

上

市首日收盘涨幅为
-87/"I

!

考

虑到其网上发行的中签率为

$7.!%.I

!

由此推算出其年化

收益率是
.7!I

"

而就在该股上

网发行的当天
!

国债
3

天回购

的收盘利率为
!7"8%I

"

显然
!

在这个时候
!

申购新股还不如

通过回购拆出资金收益更大
"

由此可见
!

现在申购新股的收

益
!

已今非昔比了
"

在沪深股市的历史上
!

以

往每当新股开始出现破发的

局面时
!

通常也就预示大盘已

经见底
"

如果申购新股的收益

下降成为一种趋势的话
!

大量

资金聚集在一级市场也就无

法再获得相应的收益
!

随着这

种局面的不断强化
!

那么倒是

有利于调整一
#

二级市场的资

金分布
#

平衡收益与风险的关

系
!

也为股市的有效企稳创造

相应的条件
"

在这个意义上
!

&

打新
'

收益下降
!

就不是什

么坏事
!

而是件好事了
"

申银万国 桂浩明

从陆续出炉的宏观数据

来看
!

结构性调整已成定局
"

在这个过程中
!

有些企业经营

会陷入困境
!

甚至破产倒闭
"

但同时
!

优质的企业也将有机

会脱颖而出
"

笔者看好的优质企业一

类是我们广泛意义上的新兴

经济板块
"

它们以新能源
#

新

技术
#

新消费模式为主线
!

这

些企业将在一定程度上颠覆

人们生活的既定规律
!

继而在

毁灭性的基础上创造崭新的

商业模式
"

随着我国企业的科

技创新能力不断增强
!

在未来

还将涌现大量这样的新兴企

业
!

就是找到下一个分众传

媒
#

阿里巴巴和无锡尚德
"

第二类则是在传统行业

中存在的行业整合机会
"

传统

增长模式遇到瓶颈之后
!

一些

弱势企业退出市场
!

龙头企业

反而占领了更大的市场份额
!

这样的故事曾经出现在水泥
#

建材和电解铝行业
!

今后几年

将在航空业
#

钢铁业和房地产

行业陆续上演
"

友邦华泰价值

增长基金经理 汪晖

看好两类投资机会

久盘必大跌
这种震荡行情还会持续

多久
$

可以设想的是
!

如果没

有
&

稳定市场
'

的指示
!

大盘

早已经跌得面目全非
"

我们不

妨反向思考一下
(

在稳定的背

景下
!

各路资金都没有热情
!

那么其背后的含义是什么
$

从历史行情的对比看
!

目

前与
.$$.

年
/

,

."

行情有相

似之处
"

/

,

."

以后
!

大盘震荡

盘整了
%.

个交易日
!

最终选

择向下破位
"

今年
"

,

."

降税

以后
!

至今是
.3

个交易日
"

按

历史参照
!

最乐观的估计
!

可

能还有
.%

天的震荡时间
"

这

种震荡
!

对于场外资金来说是

难熬的
"

场内资金也好不到哪

儿去
!

反复震荡中心始终悬

着
!

一不小心就做错了方向
"

今后一段时间
!

脉冲式的

上涨仍可能存在
"

出于善意的

提醒
!

不要希 望 卖 在 最 高

点
%%%

这只有股神才能做到
"

只要把握逢高卖出的大原则
!

总比在破位大跌时才想到卖

出要好得多
"

牛春宝

如果把眼光放远一点就可

以发现
!

大盘目前有由前期的

圆弧顶向圆弧底过渡的迹象
"

一旦这个技术形态构筑成功
!

大盘的攻击力是相当强劲的
"

大盘从
%

月
/

日的
!3#/

点见

顶到
%

月
.3

日见底
!!!!

点

以来
!

一直在一个小的下降通

道中运行
!

构筑一个小的圆弧

顶形态
"

从
%

月
.3

日开始到

昨天
!

大盘有构筑一个小圆弧

底形态的迹象
!

只要大盘不再

下破
!!!!

点
!

构筑圆弧底的

可能性会大增
"

一旦这个圆弧

底构筑成功
!

大盘就会呈现一

个底部抬高的大双底形态
"

市场目前并不是没有上

攻的能力
!

而是超级主力机构

正在主动放慢大盘运行的节

奏
!

这样做至少有几个好处
(

一是慢牛使市场不至于大起

大落
)

二是主力可以在较长时

间内从容地在低位收集到足

够的筹码
)

三是进一步修复技

术指标
)

四是酝酿市场热点
"
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苏州高新
中粮屯河
兰州民百
辽宁成大
山西焦化
巴士股份
一汽四环
334

幸福
华银电力
江苏索普
大连控股
上实发展
西藏旅游
江中药业
3534

天海
东方银星
锦江股份
厦门国贸
浪潮软件
534

源发
红阳能源
正和股份
34

黑豹
67

安徽合
通策医疗
中电广通
力源液压
园城股份
运盛实业
宁波富邦
祥龙电业
综艺股份
34

东盛
34

雅砻
汉商集团
南京熊猫
东方通信
新潮实业
友好集团
水井坊
通宝能源
上海辅仁
新钢股份
鲁信高新
鲁银投资
新华百货
中储股份
鲁抗医药
轻纺城
京能置业
534

马龙
534

宜纸
保税科技
国电电力
钱江生化
浙大网新
宁波海运
334

磁卡
华新水泥
福建水泥
威远生化
鹏博士
悦达投资
昆明机床
天业股份
马钢股份
山西汾酒
神马实业
东方集团
华北制药
杭州解百
厦工股份
安信信托
34

宏盛
中路股份
耀皮玻璃
隧道股份
津劝业
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上海物贸
世茂股份
益民商业
新华传媒
兰生股份
友谊股份
成商集团
三精制药
香溢融通
广电网络
东方明珠
第一医药
申通地铁
上海机电
界龙实业
海通证券
上海九百
四川长虹
新湖创业
上柴股份
中西药业
上工申贝
丹化科技
宝信软件
同济科技
34

渝万里
自仪股份
上海医药
华东电脑
海欣股份
龙建股份
航天长峰
长百集团
工大首创
银座股份
王府井
北人股份
北京城乡
南通科技
内蒙华电
哈投股份
百大集团
星湖科技
通化东宝
534

梅雁
三普药业
534

厦华
3

仪化
中炬高新
五洲明珠
创业环保
东方电气
534

洛玻
中国嘉陵
火箭股份
博瑞传播
亚泰集团
大成股份
博闻科技
杉杉股份
力诺太阳
国投电力
伊利股份
新疆众和
南京化纤
34

中房
334

秋林
3534

湖科
3

吉生化
广钢股份
张江高科
中海海盛
厦门空港
三联商社
长江电力
滨州活塞
株冶集团
国投中鲁

岳阳纸业
福成五丰
博汇纸业
北方创业
郴电国际
中材国际
恒源煤电
宝胜股份
新五丰
武汉健民
宜华木业
广安爱众
北矿磁材
江苏开元
宁波热电
合肥三洋
534

建机
雷鸣科化
科达股份
航民股份
534

宝龙
四创电子
长丰汽车
贵绳股份
马应龙
文山电力
开滦股份
大同煤业
晋亿实业
柳钢股份
重庆钢铁
大秦铁路
金陵饭店
连云港
南京银行
中国神华
太平洋
中国国航
兴业银行
西部矿业
北京银行
中国铁建
中国平安
交通银行
广深铁路
中国中铁
工商银行
北辰实业
中国铝业
中国太保
中国人寿
平煤天安
78

潞安环
中海油服
中国石油
中海集运
招商轮船
中煤能源
紫金矿业
国投新集
中国远洋
建设银行
金钼股份
中国银行
大唐发电
中信银行
出版传媒

深发展
!

万 科
!

34

国 农
34

星 源
深振业

!

34

达 声
34

宝利来
中国宝安
3 34

华新

3534

物业
南 玻

!

沙河股份
深康佳

!

3 34

中华
34

中冠
!

深深宝
!

34

华发
!

长城开发
深赤湾

!

深天地
!

招商地产
特 力

!

飞亚达
!

深圳能源
一致药业
深深房

!

3534

盛润
中粮地产
深桑达

!

新都酒店
334

深泰
34

科 健
华联控股
深南电

!

中集集团
深 鸿 基
深 长 城
中航地产
深纺织

!

泛海建设
34

康达尔
德赛电池
深天马

!

方 大
!

深 国 商
34

赛 格
辽通化工
中金岭南
农 产 品
深圳华强
中兴通讯
北方国际
长城电脑
赛格三星
华侨城

!

特发信息
海王生物
盐 田 港
深圳机场
深 天 健
广聚能源
中信海直
49:

集团
宜华地产
中成股份
丰原药业
川化股份
中联重科
常山股份
国际实业
丝绸股份
潍柴动力
许继电气
冀东水泥
金 融 街
华意压缩
胜利股份
34

玉 源
534

泰格
沈阳机床
英特集团
宝 石

!

汇通集团
华馨实业
合肥百货
小天鹅

!

通程控股
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