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与江苏都市网
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即时互动
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日前公布的电信重组方

案不仅没有给中国联通带来

期待中的利好
!

这只
!

股市

场的通信龙头股
!

在复牌后

反而连续两天下跌
!

并拉动

股指走低
"

分析人士对其后

市走势看法不一
"

盘中逼近跌停

"

日
!

受重组消息刺激
!

中国联通以涨停开盘
"

然而
!

伴随着巨量的卖单和买单
!

涨停很快打开
!

并由红翻

绿
!

最终以
#$%&'

的跌幅收

盘
"

当天换手率高达
('

"

&

日
!

中国联通持续跌势
!

盘

中最低价达到
($)

元
!

逼近

跌停
!

以跌幅
($(*'

报收
"

在其带动下
!

通信板块集体

走低
!

通信设备制造商和
"+

概念股都出现大幅下挫
!

中

兴通讯跌幅
%$&,'

!

-.

大唐

跌停
"

受此拖累
!

当日
!

上证

综合指数跌
**$&(

点
!

跌幅

#$,"'

"

#

中国联通
!

股这两天

的下跌
!

一方面是受港股影

响
!

另一方面是由于在前期
!

股下调过程中联通跌幅不

大
!

且重组消息中的利好效

应已经提前体现在股价中
!

所以在重组消息公布后出现

回调
" $

中国银河证券分析师

王国平说
%

重组增强了竞争力
从业务发展角度来说

!

中国联通因此次重组获得资

金支持和固网牌照
!

这将从

一定程度上增强它的竞争

力
"

长江证券陈志坚认为
!

中

国联通
/01!

网资产及业务

的销售价格基本符合市场预

期
!

对于中国电信和中国联

通达到了双赢的效果
"

陈志坚分析说
!

按照
2%'

的税率简单核算
!

此次
/01!

业务预计可增加联通红筹公

司
233(

年盈利
2,&$)%

亿元
!

而此次交易更大的积极意义

在于
!

中国联通可以上述现金

发展盈利能力更强的
+-1

网

络和后续的
"+

业务
"

!"

市场需求前景不明
不 过 也 有 分 析 人 士 担

心
!

中国联通与中国网通两

家相对处于弱势的运营商联

合是否能够和中国移动抗衡

尚待观察
!

而另一方面
!

由于

"+

业务市场需求前景不明
!

即 使 中 国 联 通 如 期 获 得

4/01!

牌照
!

这一牌照的优

势能否得以充分体现仍是未

知数
"

&

"+

建设投资的不确定

性
!

决定了整合进展的不确

定性
$!

这是光大证券报告中

对中国联通的风险评价
%

光

大证券分析师周励谦认为
!

由于涉及公司业务层面的整

合
!

整合效应要到
233,

年以

后才能显现
!

而根据测算
!

当

前
5

股的合理价格为
#(

至

23

港元
!

对应
!

股价格为

*$3"

至
*$)

元
%

不过
!

在陈志坚看来
!

按

当前
!

股价格
!

在电信业竞

争格局重塑的背景下
!

中国

联通估值还相对较低
%

重组具体进程是关键
分析人士认为

!

接下来
!

重组的具体进程和操作将是

影响中国联通股价的重要因

素
%

王国平预计
!

由于本次联

通与网通的整合并没有涉及

到联通
!

股的问题
!

未来新

联通仍旧存在
!

与
5

股两

地上市
!

而且不是同一家公

司的问题
!

因此合并后的未

来新联通红筹一定会通过增

发
!

股的形式
!

吸收合并掉

!

股
%

他分析说
!

短期联通
!

股二级市场的价格应该由

新联通红筹未来如何吸收

合并
!

股决定
%

虽然联通
!

股通过 此 次
/01!

网 出 售

交易可以获得较大收益
!

不

过其二级市场的价格已经

不再由目前中国联通的价

值决定
!

而应由新联通的价

值决定
%

但是
!

对于新联通

的长期价值判断目前还比

较困难
%

新华社记者 赵晓辉 陶俊洁
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广州万隆

回补缺口
更有利于后市
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伯南克力挺美元
惊动全球
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