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#

政策救市以

来 被 市 场 公 认 的
#$$$

点

!

政策底
# $

由于地震
%

美股

暴跌
%

石油价格暴涨
%

央行上

调存款准备金率
%

越南金融

危机等多重利空的冲击
$

本

周终于以
%

年来首次八连阴

方式被无情地击穿
$

并创出

&'

个月来的新低
$

面对
(

个

月暴跌
'%)

的严峻市道
$

投

资者应该保持沉着和冷静
&

砸破
%$$$

点底部是靠

打压指数股而得手的
&

本周
$

中石油
%

中石化
%

工行
%

联通

四大指数股成了主力砸盘的

主要对象
$

导致指数一路狂

泻
$

节节溃退
$

几无抵抗之

力
&

一是因为石化双雄与
*

股有
'$)

的差价
'

二是大盘

股均有巨量大小非潜在的兑

现压力
(

如
+$

亿流通盘的交

行一次解禁就多达
&%"

亿

股
) '

三是越来越多的公募基

金和私募基金吃尽了大盘股

难炒作
%

无回报的苦头
$

纷纷

斩仓换股
&

于是
$

一旦有消息

面利空
$

主力就一马当先逃

出大盘股
$

为了打压出指数

的下跌空间
$

也只能砸大盘

股
&

有鉴于此
$

今年以来我一

再强调
$

在空头市场
$

投资者

的首要任务是回避大盘股
$

即使大盘反弹
$

其上行空间

也十分有限
&

今后要有适应

低指数上作战的心理准备
&

主力
!

砸盘挖坑
#

不是为

了出逃
(

四五百亿成交量根

本逃不了
) $

而是为了做下一

台阶的箱体行情
& !

!

"

"!

#

后

行情为何到
%,$$

点
*

%-$$

点一线就做不上去
+

主要是因

为 基 金
!

月 中 旬 在
%!$$

点
*

%$$$

点杀跌割肉
%

痛失

底部筹码
$

所以此次基金再度

砸破
%$$$

点是为了挖坑捡

割肉筹码
&

这个
!

坑
#

不会一

次挖得很深
$

可能会分几次

挖
$

比如先挖到
+($$

点
$

做

+($$

点
*

%+$$

点的箱体行

情
&

到时若做不上去
$

就再

!

挖坑
#

至
+'$$

点
$

便是极

限
$

因为届时暴跌已达
,$)

$

平均市盈率仅
+'

倍
$

主力至

少也会做
+'$$

点
*

%$$$

点

的箱体行情
&

因此
$

目前多头

不要过于悲观
$

空头也不要过

于贪婪
&

据上证报统计
$

,

月

&&

日
%$+!

点时
$

上证指数

的动态平均市盈率仅
+$.!!

倍
$

已完全具备投资价值
&

另

外
$

中石油
%

中煤能源
%

中海集

运
%

建行
%

交行
%

中信银行等大

盘蓝筹股
!

破发
# $

连刚上市

的两只中小板股票也
!

破

发
# '

+$$-

年 以 来 增 发 的

+&!

家公司中
/+

家
!

破增

发
# '

01*

股价大面积倒挂
'

(

个月指数暴跌
'%)

&

这种危

机比
+$$'

年
//(

点时更为

严重
$

但危中也蕴含着
!

机
#

(

机会
) &

指数破三千
$

看起来是

坏事
$

其实
$

指数
!

泄洪
# $

跌

出机会
$

何尝不是好事
,

即便

许多人认为市场已进入熊

市
$

但熊市也有取胜之道
$

如

波段操作
%

把握箱体
%

且战且

退
%

精选黑马
%

高抛低吸
%

当

天做
23$

等
&

眼下的关键是

不要把底部筹码轻易割肉
%

拱手送人
&

李志林
"

忠言
$

目前有一种说法
$

认为由

于
!

,

"

&$

#

缺口的产生
$

大盘出

现了
!

岛形反转
# $

此说引起了

投资者的极大恐慌
$

因为
!

岛形

反转
#

一般是大盘出现趋势性

逆转的标志
&

笔者认为
$

大盘从

,&$$

多点跌到
%$$$

点
$

股价

已腰斩
$

在这么低的位置
!

岛形

反转
#

说不通
&

也有一种说法认

为
!

,

"

&$

#

缺口是突破性缺口
$

这种说法也站不住脚
&

当然
$

由

于本轮调整是对
//(

点大涨至

,&+!

点的调整
$

调整的时间和

幅度超乎寻常
$

上述缺口暂时

没有回补
$

这就为大调整后的

上涨空间埋下了伏笔
&

虽然目前尚不能轻言市场的

底部
$

但短线机会毕竟摆在面前
&

一是日
4

线已经八连阴
$

即使在

大熊市中也会反弹
'

二是本周创

下了
&+

年来最大周跌幅
$

超跌明

显
'

三是端午节后的暴跌使大盘

留下了近百点跳空缺口
$

新的
!

补

缺
#

行情随时会展开
&

王利敏

本次的调整应该是针对

//(

*

,&+!

点的调整
$

其调整的

幅度和时间都远远地超出了市

场的预期
$

++!'

点作为中国证

券市场的重要技术点位又将成

为市场关注目标
$

我们不得不面

对全流通这个新估值市场
&

!

月

+!

日出现了
#+/,

点上面的缺

口
$

本次调整却在
##&+

点下面

再次出现一个向下的大缺口
$

使

得
'

月的放量震荡行情成为了

大
!

孤岛
# $

整个市场
&'$)

的

换手后堆积的成交量已经使得

#$$$

点将是多方不敢轻易去攻

击的区域
$

未来市场将继续向下

开拓空间
&

下周可能的走势是
-

周一继

续出现跳空缺口
$

并且在短期内

不弥补
$

这样周
4

线将出现第
+

个向下跳空缺口
$

+($$

点已经

没有任何支撑
$

未来周
4

线的

&($

周均线
+'$$

点和
+'$

周均

线
++$$

点区域间可能有一定的

支撑
&

我们期待着
/

月以后给市

场一个反弹的机会
,

浙江利捷 杨惠忠

正在全国发行的申万巴黎

竞争优势基金经理李源海认为
$

,

月份股市下行的风险并不大
&

一方面
$

宏观经济下行的风险已

经得到了充分的反映
'

另一方

面
$

沪深
#$$

指数动态
56

再度

回落至
&(

倍以下
$

在恐慌情绪

得到缓解的情况下
$

这个估值水

平已经具有了较高的安全边际
&

李源海认为
$

目前短期内

支撑股价的主要因素为政府维

护股市的政策预期和窗口指

导
$

市场大涨还需要等待一个

明确的契机
&

从目前的形势来

看
$

触发股市大幅上涨的契机

可能是来自于如下几方面
-

如

果
758

回落好于预期
$

则国家

可能会启动成品油
%

电价改革
$

为能源
%

电力板块带来新的机

会
'

国企
$

特别是央企重组有可

能会成为一个重新激发市场热

情和想象力的重要主题事件
&

而在触发事件出现之前
$

股市

在
,

月份将会继续面临着缺乏

做多理由的尴尬
$

将会继续维

持震荡走势
&

申万巴黎基金

未来股市中投资机会主要

有三个
&

第一是在
6587

生命周

期中的突出成长企业
&

这些企

业可以理解为广义范围上的

!

新经济板块
# $

以新能源
%

新

技术
%

新消费模式
%

环保节能为

主线
&

这些企业在成立的相当

长时间里没有利润
$

但在
6587

系统中
$

会有销售量和市场份

额等种种指标对其发展的健康

程度进行监测
&

第二
$

也是公司投资比例最

大的
***

稳定增长性企业
&

它们

的盈利不受经济周期的影响
$

每

年都会有稳定的盈利增长
&

这是

6587

生命周期平台中最有优势

的选股对象
$

而友邦华泰的目标

则是在目标大范围下
$

找到价格

相对合理的投资标的
&

第三
$

则是处在下降通道

中的相关周期性企业
&

这些出

现结构性风险的领域中
$

同样

存在着机遇
&

一些企业可能在

行业不景气时
$

低位收购
$

从而

为下一轮周期中的复苏打下了

良好基础
&

而被收购的企业
$

也

存在着被整合的机会
&

友邦华泰研究部总监 张净

大 盘 已 连 续 三 天 收 在

%$,"

点以下
9

表示了突破的有

效性
9

那八连阴的大盘后市有

可能止跌的位置分别为
-

0

%

+('$: +(-$

点
-

去年突

破的大盘长期压力线
$

本周收在

+(,'

点
$

除非周末有大的利好

出现
$

在此止跌的可能性较小
&

;

%

+'$$: +-$$

点
-

前面

已讲过此区域很可能成为调

整的目标位
$

此区域为去年初

大盘构造上升平台的下沿
$

同

时也是五年线的位置及目前

大盘的五浪下跌和三角形突

破的理论目标位
&

7

%

++$$: +#$$

点
-

大盘的

六十月线
%

季线的中轨线
%

八年

线
%

前高点
++!'

点均集中在

此区域
$

支撑力度可见一斑
&

目前在大盘成交量依旧低

迷的情况下
$

如果没有政策性利

好的出现
$

在看好
+'$$: +-$$

点止跌的同时
$

做好最坏的打

算
$

操作上可根据大盘的具体走

势在以上区域控制资金比例分

批吸纳
$

不管大盘目前是
0'

还是

7'

$

##$$

点是后市
;

浪反弹必然

的第一目标位
,

老股民大张

!2345

底在何方
%

!"#$%&'(

!6789

关注新的
&

补缺
'

行情

&

孤岛
(

下行 难有转机

可能触发反弹的几大契机

未来股市三大投资机会

!:;<=

经过大跌
$

目前沪深
#$$

静态市盈率仅
+$

倍
$

深圳
;

股更只有
&$

倍
&

这个市盈率已

经和欧美接轨
$

甚至还低于欧

美
&

但考虑到中国经济增长速

度远高于欧美
$

故目前
0

股整

体估值水平无疑很有吸引力
$

部分受大势拖累下跌的品种无

疑进入中线买套阶段
&

之所以

还在下跌
$

主要是信心的匮乏
&

技术上
$

连接沪市历史高

点
+$$-

年
&$

月
&,

日和
+$$(

年

&

月
&!

日收盘点位可作出一条

长期压力线
$

以今年低点
!

月

++

日开盘点位画和上条压力

线平行的直线
$

可作为长期支

撑线
&

沪指近期连续下跌
$

已经

接近触及这条长期支撑线
&

下

周
$

这条支撑线将移动到
+,'$

点附近
&

如采取相对强势
$

且有

重大利好配合
$

则合理落点在

+,'$

点到
+(($

点之间
&

让我们

共同在下周进行验证
,

我们应明白现在
0

股已

进入最后杀跌阶段
$

,&+!

点以

来的调整有望在下周左右得到

终结
$

0

股很多优质品种进入

买套期
&

大涨不做多
$

大跌不做

空
$

希望大家坚持一下
$

不要

在黎明前倒下
,

秦国安

主动买套

今年前几个月
$

随着
758

指数的不断上涨
$

人们对通胀

的担忧也随之上升
$

股市因此

受到重创
$!

通胀无牛市
#

是

市场规律
$

对此大家也能够理

解
&

但是
$

现在
758

指数的涨

幅开始回落
(

'

月份
758

同

比上涨了
-.-<

$

涨幅比
!

月

份的
(.')

下降了
$.(

个百分

点
) $

这明明能改变人们对通

胀的不良预期
$

无论怎么说对

股市总是一件好事
$

为什么股

市却加速下跌呢
+

分析起来
$

原因可能在

这样几个方面
-

首先
$

尽管
758

指数的

涨幅开始回落
$

但毕竟还有

-.-)

$

绝对数并不低
&

去年

年初时
$

我国的
758

涨幅还

只有
+)

左右
$

现在是
-.-)

$

仍然属于高通胀
&

而且
$

一个

月的下降能否说明通胀出现

了拐点
$

现在还难说
&

因此
$

这个利多的作用显然不像相

关数字显示的那么大
&

其次
$

虽然
758

指数涨

幅下降了
$

但不久前公布的

生产者价格指数
(

即
558

)

还

在向上走
$

从理论上说
$

558

指数的上涨会向
758

指数传

导
$

尽管这种传导有个过程
$

有时需要很长的时间
$

其力

度也会不断衰减
&

但不管怎

么说
$

一路往上的
558

指数

毕竟不能让人放心
$

甚至会

因此而淡化
758

指数涨幅回

落对市场所产生的影响
&

问

题还在于
$

现在世界各国都

出现了通胀的局面
$

不少东

南亚国家和地区的
758

指数

涨幅都在
&$)

以上
$

越南甚

至高达
+')

&

即便在中东的

产油国
$

其通胀水平也很高
&

经济增长较缓慢的欧美发达

国家
$

现在通胀也比较严重
&

在经济一体化的大背景下
$

中国显然不可能置身于这种

全球性的通胀之外
$

国际油

价的大幅飙升就对我国构成

了极大的输入性通胀压力
&

在这些因素没有得到消化甚

至还在局部恶化的前提下
$

大家显然不会把一个月的

758

涨幅回落看得太重
&

最后
$

从市场层面来说
$

由于前期股市已出现了较大

的下跌
$

投资者也都期盼借助

758

涨幅回落的利多来形成

反弹行情
&

由于有太多的人存

在这样的预期
$

结果在信息公

布之时已经没人再买入股票
$

因为想买的人已经买了
$

股市

陷入了该涨不涨的地步
&

就行

情的运行来说
$

该涨不涨
$

是

理应看跌的
$

由于大盘在此位

置无法形成众人所希望看到

的反弹
$

结果就引出了大量的

抛盘
$

股市向下破位也就在所

难免
&

758

涨幅回落的利多没

能驱动大盘反弹
$

相反成了股

指再下台阶的契机
&

当然
$

从本质上说
$

这次

股市下跌主要还是因为市场

本身的疲软以及整体投资环

境的不佳
$

'

月份
758

指数公

布所起的不过是一种推动性

的作用
&

但从中人们也可以看

出
$

现在市场运行的背景是十

分复杂的
$

大盘的弱势在宏观

上也表现得相当突出
$

对此应

该有足够的认识
&

桂浩明

678

涨幅回落 股市为何加速下跌
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雅砻
汉商集团
南京熊猫
东方通信
新潮实业
友好集团
水井坊
通宝能源
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代码 名称 开盘 最高 最低 收盘 涨跌
!

成交量

;2.>

99

:2>.

>2/

=:2;<

;2;

:2<0

;2=<

;2:=

/2>/
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>2:.
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>21<

99

=.21;

020-

:=2;

:2<-

;20
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99

02-<

.2>
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=<2=;

;21:
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=>2>
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-02.

==2.

99
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>2:/
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==21;
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;

=-20
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;2.
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0
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-;21-
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=.2.=

99

.2;>

.2>

020.

.2.>

.21=

;21<

-:2=<

.2>/

代码 名称 开盘 最高 最低 收盘 涨跌
!

成交量

011;:;

011;:0
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011;.0
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011;<:

011;<.
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01101.
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0110=1

0110==

0110=-

0110=:

0110=.

天士力
中国软件
海通集团
北海国发
狮头股份
新赛股份
莫高股份
新疆城建
中油化建
山东黄金
深高速
厦门钨业
天威保变
科大创新
方兴科技
太行水泥
九龙山
B$A

北生
康缘药业
大西洋
老白干酒
金自天正
江西长运
高淳陶瓷
法拉电子
迪马股份
洪城股份
山鹰纸业
B$A

潜药
安阳钢铁
恒生电子
信雅达
康恩贝
惠泉啤酒
芜湖港
万好万家
精达股份
京能热电
B$A

黄海
卧龙电气
八一钢铁
天地科技
海油工程
长电科技
海螺水泥
金晶科技
新华医疗
用友软件
广东榕泰
泰豪科技
上海航空
龙溪股份
大连圣亚
益佰制药
中孚实业
新安股份
?@

光明乳
?@

北大荒
B$A

花炮
青岛啤酒
方正科技
广电电子
$A

兴 业
B$A

二纺
汇通能源
金丰投资
上实医药
B$A

沪科
金杯汽车
$$A

中纺
大众交通
中国铅笔
永生数据
鼎立股份
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