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周 一 中 石 化 创 出 了

!"!#$

的单日跌幅
!

而且盘

中曾一度触及跌停
!

让人很

自然地联想到前不久中国联

通在利好兑现后股价却出现

连续下挫的走势
"

那么
!

中

国石化到底会不会成为联通

第二呢
#

股价调整幅度有限
虽 然 从 利 好 消 息 兑 现

后一两天的短线走势看
!

中

国石化和中国联通如出一

辙
!

均是冲高回落
$

放量收

阴
!

但从半年来两只个股的

表现来看
!

二者却存在着明

显的不同
"

中 国 联 通 历 史 最 高 价

%&"'

元出现在今年的一月

份
!

由于市场对电信重组始

终抱有强烈的预期
!

但中国

联通股价却一直较为坚挺
!

消息公布当天其最高价为

%(")%

元
$

其累计跌幅明显小

于同期大盘
!

而在利好兑现

之后
%&

个交易日跌至最低

价
*"%'

元的过程有一定的

补跌要求
"

而中国石化的历

史最高价
+#"&%

元出现在去

年十一月
!

上周五的最高价

仅为
%&"'

元
!

跌幅明显大于

同期大盘
"

因此
!

我们认为
!

虽然中国石化近两个交易日

的股价表现与当初的中国联

通有类似之处
!

而且在利好

消息公布之前都有先知先觉

资金的介入
!

但由于之前二

者股价完成的调整幅度大为

不同
!

所以中国石化后市即

使继续回调
!

也不大可能走

出像中国联通那样大的跌

幅
"

价格上升空间仍在
从 利 好 性 质 的 角 度 来

分析
!

二者也存在明显的不

同
"

电信重组对电信行业是

长期利好
!

这一点确定无

疑
!

但就短期而言却很难对

中国联通的业绩产生正面

影响
!

甚至两年内也难以对

业绩产生明显的提升作用
"

之前市场给予中国联通一

个偏高的估值很大程度上

出于电信重组的市场预期
!

是对重组题材的炒作
!

而从

重组的具体内容来看并没

有超出市场预期之处
!

没能

给市场带来更大的想象空

间
!

主力兑现出局也在情理

之中
"

相反
!

提高成品油价

格对于中国石化这样一家

以炼油为主的公司来讲是

一个实实在在的利好
!

对业

绩的贡献会立刻体现出来
"

为控制国内物价的全面上

涨进而出现恶性通货膨胀
!

政府对成品油价格一直实

行严格的价格管制政策
!

但

是在国际油价屡屡刷新历

史纪录的背景下
!

中国石

化
$

中国石油等企业的炼油

环节出现了额度较大的政

策性亏损
!

虽然财政补贴可

以部分弥补亏损
!

但这种机

制的弊端越来越明显
"

一方

面
!

政府要因此增加更多的

财政负担
!

另一方面
!

油价

的倒挂使国内的价格体系

严重扭曲
!

最终通过下游产

品的出口形成
%

补贴世界
&

的结果
!

所以油价上涨是符

合市场规律的客观需要
!

从

长期看
!

能源价格与国际接

轨
!

形成真正市场化的价格

机制是大势所趋
!

成品油价

格还有较大的上升空间
!

这

对中国石化将构成长期利

好
"

智多盈投资 余凯

虽然有利好消息助阵
!

但

行情并未就此明显好转
!

在欧

美市场上周五大幅下跌以及

昨天亚太股市表现疲软的影

响下
!

昨天大盘低开低走
!

表

现依然不佳
"

但在继续下跌的

过程中
!

成交量明显减少
!

在

几大龙头股大跌的情况下
!

指

数的跌幅并不大
!

这表明做空

动力有所收敛
!

后市多方有望

展开短线反击
"

看点一
'

龙头股大跌
!

指

数并未大跌
"

看点二
'

个股异动已开始出

现
"

昨天两市指数表现仍属弱

势
!

但水电
$

环保
$

医药
$

有色金

属板块中都有个股表现抢眼
!

由

于这种表现仅仅局限在一部分

个股上
!

并没有能对市场形成多

大的影响
"

然而
!

这样的个股异

动很可能是板块异动甚至轮动

的前奏
!

一旦指数企稳
!

这几大

板块有望率先展开反弹
"

看点三
'

成交量大幅萎缩
!

做

空动力有所减弱
"

昨天成交量大

幅萎缩
!

说明盘中做空力量在消

息面的制约下开始有所减弱
!

但

由于多方还未能形成统一的反击

愿望
!

抄底资金也未见增加
"

这在

市场没有出现重大实质性利好的

情况下
!

是一个不错的走势
!

做

空力量的减少对后市大盘的企

稳是关键中的关键
"

在泡沫挤压干净之前
!

期

待市场马上出现强势反弹或反

转是不理智的
"

由于本次下跌时

间短
$

跌幅大
$

套牢资金多
!

短期

内形成强势反弹几无可能
!

在

&(((

点下方继续震荡
!

不断夯

实底部的过程还需要一段时间
"

波段操作仍然应该是近

期操作的主要手段
!

不可盲目

追高
!

也不可过分看空
"

认清

目前市场的本质
!

把握中线机

会
!

躲避短期风险依然是操作

的重点
!

任何不理智的举动都

会给自己带来无谓的损失和

消耗
" "

楚风
$

上证指数周一低开后继

续保持弱势震荡
!

成交额由

上周五的
!%&

亿萎缩到
,&(

亿
"

从大智慧
-./0123

统计

数据看
!

借上周国内石油价

格上涨的机会
!

机构在中国

石化
$

中国石油两只个股上

大量减仓
!

加上煤炭限价抑

制了主流资金积极介入煤炭

股的热情
!

致使煤炭石油成

为主要领跌板块
(

银行板块

开始低位窄幅震荡
"

从技术

上看
!

上证指数经过上周的

单日剧烈震荡走势后
!

震幅

趋于收窄
!

一旦中国石化等

权重跌势趋缓
!

大盘将迎来

技术性反弹 的 机 会
"

预 计

+!&+

点是反弹阻力位
!

+)((

点整数关口将是支撑
"

%

万国测评 王荣奎
$

看多观点

%!

年来
!

上证指数年均增

长
+($

以上
!

仍然运行在上

升通道中
"

目前
4

股市场估

值水平相对合理
!

投资价值已

充分显现
!

如果上证指数按年

均
+($

增 长 速 度 发 展
!

到

+(%'

年将达到
%((((

点
"

股

市发展尽管充满坎坷
!

但大有

希望
"

中国股市终将走向成

熟
!

做大做强
" "

金洪明
$

昨 天 中 石 化 收 出 大 阴

线
!

对于市场的信心打击较

大
!

预计今天大盘有望探底

反弹
"

在磨底阶段
!

空仓的

朋友可继续等待
!

做短线的

朋友一定要参与走势强劲的

个股
!

尽量缩短持股的时间
"

"

从一万到一亿
$

看空理由

今天上证指数如果平开

的话
!

'

日均线在
+!%+

点左

右
!

%(

日均线在
+!'*

点左

右
!

这都是短线反弹的阻力
"

从昨天尾盘半小时放量下跌

看
!

今天盘中下探的概率较

大
!

上周五的低点
+*#'

点将

受到挑战
!

没有什么利好消

息的话
!

击穿上周低点的概率

较大
" "

道易简
$

从技术上看
!

上证指数

已经连续两天收于
+#((

点

以下
!

已经跌破从
+(('

年

%%

月开始形成的上升趋势

线
!

如果今明两天仍然不能

有所突破
!

一轮新的下跌就

将形成
" "

+-*.

$

中石化会复制联通走势吗
&

股价中枢仍将下移

做空动力有所收敛

#(#"#/

#(#$01

#(.#.

#("2

#(#002

#(11

3#(1

#(#1%

#($101

#(&/

#(.

#(#0

#($"

#("00$

#(#/

#(%

#(#&

#(.$

#(&$

#(."

#(#2

#(#"%

#(#"22

#(.$2

31(.2

3#(""&$

#("1

#(.$

#(.1/

3#(./

#(.02$

#($.

#("022

#(./

#(22

#(#"0&

#(..#&

#(&"

#(""1$

#(#$

#("%

#($/

3.(#0

3#(/$#%

#(..

#(&01

#(../

#(.%

#(11%

#(#".%

#(//

#(.$./

#(#0

#(1"

#(#0

#(20

#(2$

#(1/./

#(/1.

#(.0

#(.$2

#(#&

#("

#(1%

#(#.&%

3.(1/

#(#011

#(.0"

#(1"

#(#.

#("%.

#(.$

#(.2$

#("&

#(#2

#(0.$

#(120

#(&%12

#(""2

$$/#2

"1./%

2//%"

$1/1%

...22

10$/&

/12/

2.0"

0$/&

2%%&2

..$02

"10".

0#1$

.#10&

$0/0%

"..#"

%.%1

%%$"

1022

$&/%

0$#2

"&2#

$%%""

..2$/0

2#&%.

.#"0/

"#&2%

.&"""

"%011

"%"/.

1.$01

$%2&"

22&&%

1"0&

/#"2

#

..$2"

$1..

.$/"$

1&"#0

"&%1"

.2#0.

#

1/"#

1&/"

2"#$.%

.#/00&

./"#"$

.1"0/

""&$/

..&$"

.%20&

1$011

1/$"1

"00##

./##"

"1"./

.&#..0

0"/0

"2/&%

2&0$/

%%"""

0$%&

.1/"/

$12&.

.%$.2

."#1%

0&##

1/.%0

.20$$

2$.1

.01#2

1"11.

"1&/

"##/$

//&2

"%2.

1.$"

".##.1

3.(%%

3$(/$

.($.

3#("

.(/0

"($/

32(#.

3"("%

3#(00

32(1

3#(.0

3$(%.

3.(2%

"(22

"(1$

3"(1

3"(/.

#($"

3$(.

31($1

3"(%2

3"($2

#(00

#("

31(&&

32(#2

1(.0

#(1$

3#(0&

.(11

#(/$

3%($/

3"(#"

3"(11

32(0%

33

3"(..

#(""

3.(/

3#(0

3"($.

3"(2$

33

3$(%.

3#(02

31($$

3"(0/

%(%1

3#(0

3$(%"

31(#2

3"(01

3"(.

1(/%

.(#"

30(%

3#(.0

32($/

3.(21

3$(.%

3"(.1

3"(."

3"(/.

3"(/.

3.(%0

3$(%.

&($.

3"(1

3#(&"

#

3"("$

31(2$

.(/

3#($%

3#($

3.(1$

3"(&2

"(.2

3%(%%

$($$

2(%

2(#1

%(0$

0(#%

..(%0

2(&%

$("&

.#(1

.1(%1

2(/&

$(&2

/(&/

$(#"

1(%$

..(/0

$(/$

$(/"

""(%$

1(%$

1(%2

$(00

1(%"

.$(%

$($/

1(20

$(2&

2(%$

1(%$

1(/

$(/

.%

$(/2

&(1

/(%2

33

$(&1

.1(%&

2($&

$("&

$($2

$(""

33

2($"

2(1"

&(01

2(2%

&(#%

0(.1

2($.

.2("2

$(%/

&(%/

..(0$

1(%&

..(/%

2(02

2(12

."(".

2(0"

0(12

&(%1

&(""

0(%&

.&(%

1(&/

..(%&

2(21

0(%0

$("$

&(%%

/(0.

2(#%

"$(1%

%(%2

.#(1$

.&(%1

.1(0%

0(1%

/(.0

.#(2/

2(&0

&(/

.$(//

0(#%

""(/&

$(0"

2(1$

/(%&

%(0&

.#(#0

$(&

".(#$

.&(%/

0("$

$($.

&(2%

&($&

2(..

$(%

1(21

&(.%

$($"

2(.&

"/(0

11(%0

$(%%

."(&"

%($/

$($&

.$(22

&(12

33

.1(11

"(/$

0(/2

"(/"

$(&/

1(%0

2($/

0(/%

"&(&&

1(21

1(&2

..(#0

.#("

/(.%

2(#&

/(12

0($0

..(.&

0(1&

.2(%

.#(%$

2(10

1($"

$(11

.#(#2

33

33

/($1

0(%0

.$(1/

33

33

/(#/

.#(#.

.1(/

%(20

&("0

/(.

0(."

$($1

2"(10

"2(..

.1(#0

0(/1

2("/

$(&0

&(1

2(#&

.#(""

0("%

."(.2

2(/"

$($

.#($%

.$(0/

&(#2

$(/

/(%$

$(#&

$(..

."(1

2(.

$(%.

"$(.2

$(.%

$(#%

$(%$

$(#2

.2(.2

$(&

1(/

$(&"

2(%%

$(#2

1(/0

$(/2

"#(/1

$(%/

&(22

%(2

33

$(/0

.$(.

2(&

$(1%

$(&0

$(10

33

2(01

2(2$

0(#/

2(%0

&(#%

0("%

2(&0

.2(%.

2(.2

0(.&

..(%

$(#0

."(%

2(0%

2(&&

."(01

2(%2

0(&&

0(.0

&($.

/("&

.0(%1

1(0%

."(./

2(0/

/("/

$(12

0(""

%("2

2(.

"2("2

.#("

.#(&/

.0($$

.1(%%

0(/&

$($

&(./

2

%(02

&(%"

..($.

2(0.

$("

.#("0

.$($2

2(00

$(/

/(0

1(%

1(/2

..(%2

2

$(/.

"1(1

$(#&

1(%

$(/2

1(//

.$(2

$(2%

1(&

$($"

2(01

1(%2

1(02

$(&/

"#(0

$(%$

&($2

%(2

33

$(01

.1(0

2(2

$("%

$(2.

$("1

33

2(0.

2("0

&(/

2(//

2(/.

0

2($%

.2($

$(%0

&(%&

..("$

1(%

."(2.

2(22

2(&"

."

2(/2

0("/

&(%1

&(""

/

.0(./

1(&/

..(#2

2(0/

/(.1

$("/

0(#.

/(/

$(%1

"2("2

%(%

.#(1$

.0(.

."(&

0(2

华银电力
江苏索普
大连控股
上实发展
西藏旅游
江中药业
4546

天海
东方银星
锦江股份
厦门国贸
浪潮软件
46

源发
红阳能源
正和股份
东安黑豹
安徽合力
通策医疗
中电广通
力源液压
园城股份
运盛实业
78

宁波富
祥龙电业
综艺股份
46

东盛
46

雅砻
汉商集团
南京熊猫
东方通信
新潮实业
友好集团
水井坊
通宝能源
上海辅仁
新钢股份
鲁信高新
鲁银投资
新华百货
中储股份
鲁抗医药
轻纺城
京能置业
546

马龙
546

宜纸
保税科技
国电电力
钱江生化
浙大网新
宁波海运
446

磁卡
华新水泥
78

福建水
威远生化
鹏博士
悦达投资
昆明机床
天业股份
马钢股份
山西汾酒
神马实业
东方集团
华北制药
杭州解百
厦工股份
安信信托
46

宏盛
中路股份
耀皮玻璃
隧道股份
津劝业
上海物贸
世茂股份
益民商业
新华传媒
兰生股份
友谊股份
成商集团
三精制药
香溢融通
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!

成交量 代码 名称 开盘 最高 最低 收盘 涨跌
!

成交量代码 名称 开盘 最高 最低 收盘 涨跌
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成交量
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####1&
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####1%

####$#

####$"

####$1

####$2

####$&

####$/

####$%

####2#

####22
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####&&
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###.##

###.2#

###.2.

###.21

###.22

###.20

###.2/

###.2%

###1#.

###11/

###$##

###$#.

###$#"

###$#$

###$#0

###$#/

###$#%

###$.#

###$..

###$.1

###$.2

###$.&

###$.0

###$./

###$.%

###$"#

###$".

###$""

###$"1

###$"2

###$"&

###$"/

###$"%

###$1#

###$//

###2#.

###2#"

广电网络
东方明珠
第一医药
申通地铁
上海机电
界龙实业
海通证券
上海九百
四川长虹
新湖创业
上柴股份
中西药业
上工申贝
丹化科技
宝信软件
同济科技
46

渝万里
自仪股份
上海医药
华东电脑
海欣股份
龙建股份
航天长峰
长百集团
工大首创
银座股份
王府井
北人股份
北京城乡
南通科技
内蒙华电
哈投股份
百大集团
星湖科技
通化东宝
546

梅雁
三普药业
546

厦华
4

仪化
中炬高新
五洲明珠
创业环保
东方电气
546

洛玻
中国嘉陵
火箭股份
博瑞传播
亚泰集团
大成股份
博闻科技
杉杉股份
力诺太阳
国投电力
伊利股份
新疆众和
南京化纤
46

中房
446

秋林
4546

湖科
4

吉生化
广钢股份
张江高科
中海海盛
厦门空港
三联商社
长江电力
滨州活塞
株冶集团
国投中鲁
岳阳纸业
福成五丰
博汇纸业
北方创业
郴电国际
中材国际
恒源煤电
宝胜股份
新五丰
武汉健民

宜华木业
广安爱众
北矿磁材
江苏开元
宁波热电
合肥三洋
46

建机
雷鸣科化
科达股份
航民股份
46

宝龙
四创电子
长丰汽车
贵绳股份
马应龙
文山电力
开滦股份
大同煤业
晋亿实业
柳钢股份
重庆钢铁
大秦铁路
金陵饭店
连云港
南京银行
中国神华
太平洋
中国国航
兴业银行
西部矿业
北京银行
中国铁建
中国平安
交通银行
广深铁路
中国中铁
工商银行
北辰实业
78

中国铝
中国太保
中国人寿
平煤天安
潞安环能
中海油服
中国石油
中海集运
招商轮船
中煤能源
紫金矿业
国投新集
中国远洋
建设银行
金钼股份
中国银行
78

大唐发
中信银行
出版传媒

深发展
!

万 科
!

46

国 农
46

星 源
深振业

!

46

达 声
46

宝利来
中国宝安
4 46

华新
4546

物业
南 玻

!

沙河股份
深康佳

!

4 46

中华
46

中冠
!

深深宝
!

46

华发
!

长城开发
深赤湾

!

深天地
!

招商地产
特 力

!

飞亚达
!

深圳能源
一致药业
深深房

!

4546

盛润
中粮地产
深桑达

!

新都酒店
446

深泰
46

科 健
华联控股
深南电

!

中集集团
深 鸿 基
深 长 城
中航地产
深纺织

!

泛海建设
46

康达尔
德赛电池
深天马

!

方 大
!

深 国 商
46

赛 格
辽通化工
中金岭南
农 产 品
深圳华强
中兴通讯
北方国际
长城电脑
赛格三星
华侨城

!

特发信息
海王生物
盐 田 港
深圳机场
深 天 健
广聚能源
中信海直
69:

集团
宜华地产
中成股份
丰原药业
川化股份
中联重科
常山股份
国际实业
丝绸股份
潍柴动力
许继电气
冀东水泥
金 融 街
华意压缩
胜利股份
46

玉 源
546

泰格
沈阳机床
英特集团
宝 石

!

汇通集团
华馨实业
合肥百货
小天鹅

!

通程控股
吉林化纤
南京中北
湖北宜化
东阿阿胶
徐工科技
富龙热电
华天酒店
粤高速

!

4 46

张股
晨鸣纸业
鄂武商

!

绿景地产
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将有技术性反弹

周一市场再度低开震荡整

理
!

'

日线压制明显
!

成交量同步

萎缩
!

显示目前大盘还没有企稳

迹象
"

整体看
!

权重股的重挫严

重打击了市场做多的积极性
!

而

投资者对于后市紧缩政策的担

心也制约了行情的反弹
"

因此在

没有明确引导主流资金入场的

信号出现之前
!

仍应继续观望等

待真正的转机到来
"

上海金汇

受油价继续上涨以及美股

大跌等影响
!

两市大盘周一低开

后震荡下行
!

石化
$

采掘
$

汽车等

板块跌幅居前
!

有色
$

通信等超

跌板块有所反弹
"

由于高通胀预

期以及宏观调控政策的不确定

性影响投资者的做多热情
!

而石

化
$

金融等权重股板块尚未有明

显止跌迹象
!

后市股价中枢仍有

下移空间
"

华泰证券

周一权重股
%

石化双雄
&

大幅补跌
!

致使大盘再度回落

并创近日低量
"

从近日市场

看
!

凝聚人气的金融股相对稳

定
!

有一定的反弹要求
!

房地

产股和有色金属股严重超跌

后近日跃跃欲试
!

预计后市将

有所表现
"

因此
!

从整体看
!

大

盘短线出现震荡反弹的可能

性较大
"

国海证券

昨日两市大盘以暴跌收盘
!

且成交量大幅萎缩
!

说明了市场

信心十分低迷
!

在此情况下
!

没

有实质性的政策利好出台是很

难激发起市场信心的
"

预计今

日大盘仍将继续探底
!

考验

+)((

点的支撑
!

在
+)((

点附

近会有反弹
"

操作上
!

一些遭到

错杀的成长性高
$

估值偏低的品

种可适当关注
"

浙商证券

周一两市大盘低开后维持

低位震荡整理格局
!

中国石油
$

中国石化在利好兑现后呈见光

死走势
!

再加上近期市场的强势

股开始酝酿补跌
!

对短期市场的

走势形成明显拖累
"

短线看
!

目

前市场交投低迷
!

投资者普遍处

于谨慎观望之中
!

没有明显的

量能放大的支撑
!

短线大盘难

以真正见底回稳
"

九鼎德盛

震荡反弹有望出现

仍将继续探底

尚难见底回稳

继续观望等待转机

上 周 五 引 领 股 指 反 弹

大出风头的石油石化股仅

仅红火了一天就败下阵来
"

周一
!

在
%

石化双雄
&

大幅

杀跌的影响下
!

煤炭石油板

块成为两市做空主力
!

大规

模 的 资 金 净 流 出 使 其 以

,"&*$

的 整 体 跌 幅 站 上 板

块指数
%

绿榜
&

榜首
"

市场

人士认为
!

油价上调利好有

限和对中报的忧虑共同导

演了石油石化股
%

昙花一

现
&

的涨势
"

昨日
!%

石化双雄
&

分别

收 在
&"%'$

和
!"!#$

的 跌

幅
!

合计拖累沪综指下跌超

过
+!

个点
!

约占指数下跌总

量的四成
"

受其影响
!

煤炭石

油板块昨日低开低走大幅领

跌
!

收盘跌幅达到
,"&*$

"

板

块内在交易个股也呈现大面

积收绿
!

截至收盘
!

该板块个

股涨跌比约为
%

'

)

!

其中泰

山石油
$

鲁润股份双双封上

跌停
!

准油股份跌穿
#"*$

!

收盘跌幅超过
,$

的个股占

比约四成五
!

近八成个股跌

破
+$

"

数据显示
!

煤炭石油板

块是昨日两市资金净流出较

大的板块之一
!

合计净流出

约
'")

亿元
"

%

尽管上周相关部门宣

布上调成品油价格对石油石

化股形成一定刺激
!

但其利

好作用比较有限
" &

国金证

券行业分析师刘波对记者表

示
!

由于国内外成品油价格

存在较大的价差
!

此次调价

并不足以弥补原油价格高企

给国内石油石化行业带来的

利润亏损
!

如果下半年原油

价格仍然走高
!

那么石油石

化类上市公司的业绩可能仍

不乐观
"

他同时表示
!

目前距离

上市公司中报披露越来越

近
!

市场对石化双雄中报报

亏的预期也日渐升温
!

在利

好因素有限和半年报悲观预

期的共同作用下
!

石油石化

股涨势仅是
%

昙花一现
&

就

不难想象了
"

此外银河证券分析师也

对记者表示
!

目前煤炭石油

板块的整体市盈率在
%'

到

%!

倍左右
!

尽管这一市盈率

水平同大盘整体市盈率相比

并不太贵
!

但由于业绩预期

较弱
!

即使是
%'

倍的市盈率

对部分煤炭石油板块个股来

说也还有调整空间
!

在基本

面没有得到实质性改善的情

况下
!

消息面上的因素并不

能改变该板块的中期走势
"

尽管短期煤炭石油板块

仍可能面临调整
!

但刘波认

为
!

由于通胀压力年内呈现

先高后低
!

国内外油价接轨

也是国内能源价格改革必然

要走的一步
!

因此石油石化

行业中长期来看仍会有所表

现
!

他认为
!

对中长线投资

者来说
!

目前的价位已经适

宜介入了
!

由于再度调价的

预期存在
!

年内石油石化股

仍有望跑赢大盘
"

快报记者 马婧妤
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