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难抵市场调整 保本基金也亏
随着今年以来市场的深

度调整
!

目前仅存的
!

只保本

基金有
"

只在今年都存在不

同程度的亏损
"

好买基金研究

报告数据显示
!

截至
#

月
$

日
!

除今年
%

月成立的国泰金鹿

保本增值二期实现正收益
!

其

余保本基金中
!

南方避险增值

&

二期
'

下跌最多
!

达
(()#*+

!

其次金元比联宝石保本动力

及银华保本增值分别下跌

,)$%+

和
-)#$+

"

对于保本基金的亏损
!

有

研究报告指出
!

由于保本基金

的运作是通过在一个保本周

期内
!

把大部分资产投资于无

风险的持有到期债券组合
!

再

把确定的债券利息收入按一

定比例放大后投资于股票
!

在

熊市中
!

股票市值的大幅下跌

则会导致该部分资金亏损
!

从

而导致保本基金的亏损
"

虽然保本基金在弱市中

出现亏损
!

但从现有的
!

只保

本基金来看
!

都有公司对到期

保本进行担保
"

其中
!

南方避

险增值由中投信用担保有限

公司进行担保
!

国泰金鹿保本

由中国建银投资有限责任公

司进行担保
!

银华保本增值和

金元比联宝石动力分别由北

京首都创业集团有限公司与

首都机场集团公司提供担保
"

好买基金研究报告指出
!

这些

担保公司实力雄厚
!

到期出现

不能保本的概率很小
"

值得注意的是
!

保本基金

是否能够实现保本功能
!

还取

决于购买和赎回的时点
"

现有

!

只保本基金中
!

仅金元比联

宝石动力在申购期内申购也

提供保本
!

其他
"

只基金只在

认购期内认购才保本
"

因此
!

在认购期认购的投资者即使

亏损
!

到期本金亏损的一般情

况不会发生
!

但如果中途赎

回
!

则可能发生本金亏损
"

但

对于在申购期内申购的投资

者
!

现有的亏损已成为实际的

亏损
!

即使持有至到期也不一

定保本
"

见习记者 吴晓婧

分红新政催生红利基金机会
前不久证监会的一纸新

政
!

使
#

分红
$

再次成为市场

讨论的焦点
%

证监会新政规

定
!

确定的再融资公司最近三

年以现金或股票方式累计分

配 的 利 润 从
.*+

提 高 到

"*+

!

并允许上市公司实施半

年度现金分红
!

鼓励上市公司

建立长期分红政策
"

理财专

家认为
!

新政从制度上强化了

上市公司的分红意识和观念
!

预计未来那些业绩优良
&

分红

丰厚的低市盈率
&

高股息率的

红利股票将受到市场的追捧
!

而从未或者很少分红的
'

铁

公鸡
$

将受到投资者的冷落
"

专家同时提醒投资者
!

当前股

市仍旧以震荡为主要特征
!

直

接投资会带来较大风险
!

个人

投资者最好的方式是通过红

利基金投资红利股票
"

曾任南方基金首席经济

学家及副总经理的国联安新

任
/01

许小松表示
!

国联安

在当前这种弱市中推出德盛

红利型股票基金
!

旨在为投资

者锁定有稳定股息收入和能

长期资本增值的上市公司
!

以

抵御短期博弈带来的市场风

险
"

申银万国分析人士认为
!

高分红股票通常业绩增长稳

定
!

投资收益高且股价稳定
!

因此能在熊市中为投资者提

供稳定增长的股息收益
"

国金

证券投资专家还提醒投资者
!

如果能获得持续稳定的红利
!

并用于再投资
!

红利效应就能

带来复利价值
"

由此可见
!

市

场低迷时选红利基金更安全
"

都快

面对
((!$

点心理关口的最

终击穿
!

以及今年来累计超过

%*+

的巨大跌幅
!

基金投资者

的情绪无疑将左右基金公司客

服部门的工作状态
" (

现代快

报
)

在对多家基金公司的客服

部门进行采访后发现
!

客服部

门在大盘进一步探底的当下
!

工作压力反而有所减轻
%

因为

大量被深套的基民心态已从几

个月前的强烈波动回归到了

'

整体稳定
$ %

'

!***

点到
"***

点时抱怨

电话是最多的
!

情绪化很明

显
% $

中邮基金客服代表介绍
!

当时投资者还没有来得及改变

牛市思维
!

轰然而至的剧烈震

荡让投资者无法接受
!

纷纷打

电话到基金公司质问净值为何

下跌如此惨重
%

当时客服的压

力可想而知
%

但是
!

在市场出现更大跌

幅之后
!

基民的情绪化反应反

而在逐渐减少
%

海富通客服代

表介绍
*#

现在抱怨的电话肯定

还有
!

但是相比以前还是少

了
% $

该说法在其他基金公司客

服代表的采访中也得到了印

证
%

南方基金客服代表认为
*

#

市场已经跌到如此低的位置
!

投资者对净值缩水的感觉已经

没有像以前那么强烈了
% $

而投资者相对
#

麻木
$

的心

态反而间接减少了基金公司客

服工作的压力
!

这主要体现在客

服电话的接入数量上
%

据悉
!

伴

随市场的持续下跌
!

各基金公司

的客服电话数量也都直线下降
%

华安基金客服代表表示
*#

去年

-

&

,

月份最火爆的时候
!

每个客

服席位平均每天要接听
.-*

个电

话
%

但现在已下降到了
"*

个
% $

虽然电话数量减少
!

但各

基金公司表示
!

每天依然会接

到为数不多的抱怨净值下跌或

资金被套的电话
%

而客服的重

要工作之一就是安抚他们的情

绪
!

再给出合理性建议
%

而在信息咨询方面
!

各基金

公司表示
!

目前投资者最关心的

问题是后市走向
!

而咨询重点则

集中于债券
&

货币型基金以及基

金转换业务的相关情况上
%

对于

后市走向
!

基金公司无法给出明

确预判
!

所以目前主要的工作集

中于相关产品信息的介绍
%

各基金公司也表示
!

由于

基民对基金的基本认知仍然严

重不足
!

为他们提供正确引导

成为工作重点
%

中邮基金客服

代表所举的例子尤为典型
%

由

于中邮旗下一只基金目前的净

值已跌破
*)$

元
!

因此目前基民

最关心的问题就是
#

我们的基

金会不会清盘
% $

中邮客服代表

介绍
!

因为投资者从一些渠道

听说
!

如果基金净值低于
*)$

元

就将面临清盘危险
!

因此纷纷

致电公司询问是否将被迫赎回

基金
!

从而遭受损失
% #

这说明

大多数投资者对基金还是缺乏

基本认识
!

不知道只有当连续

%*

天基金资产净值低于
$***

万
&

或者份额持有人数量达不

到
.**

人的
!

才会面临清盘
%

我

们只能尽力对他们进行正确引

导
% $

该客服代表无奈地表示
%

实习生 朱宇琛 见习记者 吴晓婧
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进入九月
!

新基金发行潮

涌
!

目前在售基金多达
.*

只
!

算

上最新获批基金
!

接下来的时

间里
!

至少还有
.$

只以上的基

金登场
%

如此多的基金一拥而

上
!

它们背后的
#

操盘手
$

令市

场关注
%

记者统计发现
!

熊市经

验得到重视
!

超过半数在售新

基金均由基金经理从业
(

年以

上的
#

老人
$

担纲
%

记者对在售
.*

只基金的

#

掌门人
$

进行统计时发现
!

在

基金经理人数方面
!

这
.*

只基

金共聘任基金经理
."

人
!

其中
!

华商盛世成长
&

泰达荷银集

利
&

信诚三得益均采用双基金

经理
%

在
."

名基金经理的学历构

成方面
!

在读博士
(

人
!

234

学

位
.

人
!

双硕士学位
.

人
!

硕士学

位
-

人
!

学士学位
(

人
%

在基金从

业年限方面
+

据可查数据
, !

!

人

从业时间超过
%

年
!

.

人从业年限

不及
(

年
!

其余均在
(5%

年之间
%

任职基金经理岗位方面
!

在基金公司担任基金经理
(

年

以上的有
-

人
!

占比达
$"+

%

其

中
!

总监级基金经理
(

人
!

分别是

信诚三得益债券型基金拟任基

金经理毛卫文
!

她同时出任公司

投资副总监
!

另一位是国联安德

盛红利基金拟任基金公理冯天

戈
!

他也是公司投资副总监
%

另

外
!

还有多位拟任基金经理戴

着部门投研总监的
#

帽子
$ %

除上述在售新基金派出

#

牛人
$

出任基金经理外
!

待售

的华夏策略精选基金也是派出

了王亚伟
#

掌门
$ !

王掌门素有

#

最赚钱基金经理
$

之称
%

分析人士认为
!

#

月上柜的

新基金
!

其
#

掌门人
$

证券从业

时间多超过
%

年
!

相当一部分人

在基金经理岗位上经历过一轮

完整的
#

牛熊转换
$

洗礼
!

同时
!

其掌管的基金仍有不俗业绩表

现
!

这些将有助于提振新基金的

销售人气
%

据好买基金一项关于
#

菜

鸟
$

基金经理的统计显示
!

基金

经理的年龄与业绩存在一定的

相关关系
%

"$

岁以下基金经理

过去半年表现
!

的确比
"$

岁以

上
6

含
"$

岁
'

的基金经理逊色
!

半

年亏损相差
.7

-

年龄在
"*

岁

5"(

岁的基金经理表现更差
!

比

"$

岁以上的基金经理多亏损

(+

%

这说明
!

基金投资人的担

心
!

并非没根据
%

见习记者 谢卫国
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网上销售创纪录
据悉

!

上投摩根基金公

司网上交易自开通以来
!

一

直都致力于平台的稳定性和

交易界面的友好性建设
!

先

后率先推出了自助式搜索中

心
&

多交易账号
&

直销定投
&

多日定投
&

手机
849

%

凭借

持续的系统优化和创新
!

上

投摩根网上交易在基金销售

仍然是
#

渠道为王
$

的今天
!

创下了业内网上交易单日支

持认购金额
"$

亿的纪录
%

在

(**,

年
#

第九届中国优秀财

经证券网站
$

评选中
!

上投

摩根成为业内唯一一家荣获

#

最佳网上交易奖
$

的基金

公司
%

本届优秀财经证券网

站评选共有
".(

家企业参

与
!

最终
!

来自证券
&

银行
&

保

险
&

信托
&

基金
&

期货六大行

业的
$#

家网站分享了
,#

个

奖项
%

快报记者 弘文
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资产配置你做主
在富兰克林国海强化收

益债券型基金即将发行之际
!

国海富兰克林总经理金哲非

希望借助完整的产品线和优

异的理财服务
!

将资产配置的

权利真正交还给投资者
%

金哲非介绍说
!

在美国

个人投资者较少直接买股

票
!

但基本都是自己做资产

配置
!

这与国内的情况正好

相反
%

由于时间因素
!

国内理

财产品的品种和结构相对不

够丰富
!

国内投资者也缺乏

成熟的资产配置理念
%

中国

基金业目前存在的主要问题

一方面是投资者长期理财观

念有待成熟
!

另一方面基金

公司在产品细化
&

投资个性化

上有待提高
%

如果解决好这

两个问题
!

投资者可以根据

自身的风险承受能力和偏好

配置不同的基金产品
!

也可

以根据市场实际情况动态调

整资产配置
%

快报记者 施俊


